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IL CDA APPROVA IL PROGETTO DI BILANCIO AL 31.12.200 7 E IL RESOCONTO SULLA
GESTIONE AL 31.03.2008

Margine di intermediazione consolidato a 9,386 milioni di euro (14,808 milioni Gruppo),
+3,09% rispetto al 2006

Risultato della gestione operativa consolidato a 5,232 milioni di euro (8,735 milioni

Gruppo), - 16,3% rispetto al 2006

Utile d’esercizio consolidato a 3,265 milioni di euro (5,981 milioni di euro Gruppo), -13,92%
rispetto al 2006

L’indebitamento finanziario netto & pari a 26,076 milioni di euro (contro gli 11,416 milioni di
euro milioni del 2006)

Valore nominale del portafoglio crediti pari a 461,786 milioni di euro, +41% % rispetto al
2006

Valore al fair value del portafoglio crediti pari a 88,189 milioni di euro, + 122,19% rispetto al
2006

Nel primo trimestre, acquisiti crediti per un valore nominale di oltre 22 milioni; il valore al fair
value del portafoglio raggiunge i 94,227 milioni di euro

Deliberato anche di sottoporre alla prossima assemblea il varo di un piano di buy back fino

ad un massimo del 10% del capitale sociale.

Firenze, 15 maggio 2008 — Il Consiglio di Amministrazione di Toscana Finanza S.p.A., la societa
attiva nell'acquisizione e gestione di crediti di difficile esigibilita e quotata sul mercato Expandi, ha
approvato oggi il progetto di bilancio di esercizio al 31.12.2007 civilistico e consolidato, oltre al
resoconto intermedio sulla gestione al 31.03.2008.

PROGETTO DI BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31.12.2007

Principali dati economici e patrimoniali consolidati

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 Variazione

Descrizione Gruppo * consolidato 2 consolidato
Mil € MlE | % Mil € % Mil € %

Margine di
intermediazione 14,808 9,386 100,00% 9,105 100,00%| 0,281  3,09%
Risultato della
gestione operativa 8,735 5,232 55,74% 6,251 68,65%| -1,019 -16,30%
Utile d'esercizio 5,981 3,265 34,79% 3,793 41,66% | -0,528 -13,92%
PEN (26,076) (11,416)
Portafoglio crediti
(nominale) 461,786 327,572 134,214 40,97%
Portafoglio crediti (fair
value) 88,189 39,690 48,499 122,19%

| dati di Gruppo tengono conto per I'intero esercizio della variazione del perimetro aziendale dovuto all’acquisizione di

Fast Finance Spa

2| dati consolidati al 31.12.2007 includono il contributo di Fast Finance Spa a partire dalla conclusione dell'operazione,

per il mese di dicembre 2007




Anche se la conclusione dell’'operazione di acquisizione di Fast Finance & avvenuta il 29 novembre
2007, la collaborazione tra le due societa si & avviata in maniera proficua fin dal luglio 2007. La
societa ritiene quindi che i dati che meglio rappresentano il reale andamento dell’esercizio siano
quelli del bilancio di Gruppo.

Nel 2007, il margine di intermediazione consolidato & stato pari a 9,386 milioni di euro (14,808
milioni di euro quello di Gruppo), in crescita rispetto ai 9,105 milioni di euro dell’esercizio 2006.

Il risultato della gestione operativa consolidato si € attestato a 5,232 milioni di euro (8,735 milioni di
euro Gruppo), da confrontare con i 6,251 milioni di euro dell'esercizio 2006. L'utile d’esercizio
consolidato é stato pari a 3,265 milioni di euro (3,793 milioni di euro nel 2006). L'utile di Gruppo nel
2007 e stato di 5,981 milioni di euro.

Sulla redditivita a livello consolidato, hanno inciso in maniera forte i costi legati allo status di societa
guotata, a seguito dell'lPO concluso nel marzo 2007, e il rafforzamento della struttura anche a
seguito dell'acquisizione di Fast Finance Spa.

A livello patrimoniale, I'indebitamento finanziario netto nel 2007 & stato pari a 26,076 milioni di euro
(11,416 milioni di Euro al 31 dicembre 2006.), ed é cresciuto per effetto delle acquisizioni sia di
portafogli di credito che di Fast Finance Spa.

Il portafoglio crediti € cresciuto notevolmente sia in termini nominali che al fair value.

In termini nominali, il portafoglio crediti al 31 dicembre 2007 é stato pari a 461,786 milioni di euro,
in crescita di circa il 41% rispetto ai 327,572 milioni di euro dell’'esercizio 2006.

La valutazione al fair value mostra un portafoglio crediti al 31 dicembre 2007 & stato pari a 88,189
milioni di euro, pit che raddoppiato rispetto al corrispondente periodo dell’'esercizio 2006.

Andrea Manganelli, Presidente di Toscana Finanza Spa, ha cosi commentato i dati del progetto di
bilancio:

“l dati del’'andamento del portafoglio crediti, unito ai dati economico-patrimoniali del Gruppo,
fotografano una azienda in grande vitalita, capace di aumentare la massa di crediti acquisita e
gestita, in tutte le aree di business e di mercato in cui opera.”

ANDAMENTO DEL PRIMO TRIMESTRE 2008

La natura dell'attivita svolta da Toscana Finanza S.p.A & caratterizzata da fenomeni di stagionalita,
che mostrano una maggiore rilevanza del business in alcuni momenti dell’anno.

L’attivita core della societa prevede infatti che controparti quali enti finanziari predispongono la
cessione dei propri crediti non performing in determinati periodi e non in modo continuativo durante
'anno. Di conseguenza l'acquisizione dei crediti si concentra soprattutto nel secondo e quarto
trimestre dell’anno.

Cio rende l'andamento del primo trimestre scarsamente indicativo sulle tendenze per lintero
esercizio, anche se, nonostante la situazione attuale di mercato, la societa prevede di essere in
linea con quanto comunicato al mercato il 28 marzo scorso.

Nei primi tre mesi dell’anno, il valore nominale dei crediti acquistati e stato pari a 22,184 milioni
di euro (di cui 18,532 finanziari).

Per effetto di queste nuove acquisizioni, il valore al fair value totale del portafoglio crediti e
cresciuto a 94,227 milioni di euro.

Con le acquisizioni concluse in questo trimestre, la societa ha piu che triplicato il portafoglio crediti
al fair value dall'inizio del 2006.

A livello patrimoniale, l'indebitamento finanziario netto & pari a 30,396 milioni di euro (26,076
milioni di Euro al 31 dicembre 2007), incrementato in virtu dello sviluppo dell’attivita di acquisizione
crediti.



La societa ritiene che questi dati siano particolarmente positivi anche in considerazione
del’andamento delle economie mondiali.

L’attuale situazione economica infatti & caratterizzata da modelli di consumo che sempre piu fanno
ricorso al credito. Cio apre opportunita interessanti per la societa, sia nel breve che nel medio
periodo: la crescita dei volumi del settore del credito al consumo infatti portera fisiologicamente ad
una crescita delle opportunita di acquisizione di crediti non performing, e consentira di essere in
linea con le attese rispetto all’acquisizione di nuovi crediti a fine esercizio.

D’altro canto 'attuale situazione economica globale, che influenza ovviamente anche I'attivita della
nostra societa, potrebbe rendere opportuno effettuare, nel corso dell’esercizio, alcune revisioni del
modello per la valutazione al fair value del portafoglio crediti.

Anche in guesto trimestre si conferma come le scelte strategiche della quotazione in Borsa e
dell'acquisizione di Fast Finance Spa, avvenute nel corso del 2007, abbiano posto la societa al
centro di una grande evoluzione sia da un punto di vista organizzativo interno che di presenza sul
mercato, e l'abbiano avvicinata sempre di piu agli obiettivi di crescita confermandosi come
un’azienda leader nel settore.

A questo proposito € giusto evidenziare che gli sforzi della struttura non sono stati unicamente
verso l'organizzazione interna, amministrativa e di accrescimento del business, ma anche nel
campo della ricerca dove sono allo studio di fattibilita ed in sviluppo prodotti nuovi ed innovativi per
il mercato.

PIANO DI BUY BACK

Il CdA delibera di sottoporre alla prossima Assemblea dei soci la proposta di autorizzazione
all’acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2357 e
2357ter del codice civile e dell'art. 132 del D.Lgs. n. 58/98.

Tale richiesta di autorizzazione € motivata dall'opportunita di dotare la Societa di un valido
strumento di flessibilita strategica ed operativa che permetta di perseguire principalmente le
seguenti finalita:

- intervenire direttamente o tramite intermediari autorizzati per contenere eventuali
movimenti anomali delle quotazioni del titolo e per regolarizzare I'andamento delle
negoziazioni e dei corsi legati ad un eccesso di volatilita o di scarsa liquidita degli scambi;
gli interventi avverranno senza pregiudizio della parita di trattamento degli azionisti;

- offrire agli azionisti uno strumento aggiuntivo di monetizzazione degli investimenti;

- utilizzare le azioni proprie come oggetto di investimento per un efficiente impiego della
liquidita generata dall’attivita caratteristica della Societa;

- disporre di titoli da utilizzare a servizio di eventuali ulteriori interventi di tipo strategico
incluse operazioni di finanza straordinaria od altre, di natura ugualmente straordinaria, quali
accordi con partners strategici, etc.

- costituire la provvista necessaria a dare esecuzione ad eventuali piani di stock option che
dovessero essere in futuro approvati, piani che potranno essere varati al fine di rendere
sempre piu competitiva la capacita di attrarre e mantenere nella societa le migliori
competenze manageriali.

Si precisa che le operazioni di acquisto non sono strumentali alla riduzione del capitale sociale
mediante annullamento delle azioni proprie acquistate, né & intenzionalmente finalizzata ad



operazioni di delisting della societa. Il Consiglio propone che I'autorizzazione preveda I'obbligo per
il Consiglio di Amministrazione di effettuare operazioni di acquisto e vendita delle azioni
garantendo di non pregiudicare il mantenimento da parte della Societa del flottante minimo
richiesto per il mercato Expandi.

Gli acquisti di azioni proprie saranno effettuati, nel rispetto della normativa anche regolamentare
vigente in materia e, in particolare, ai sensi dell’articolo 132 del TUF e dell'articolo 144 bis, del
Regolamento Emittenti.

Tra le varie modalita consentite dal Regolamento Emittenti (in particolare mediante offerta pubblica
di acquisto o di scambio ovvero sui mercati regolamentati), la societa ritiene preferibile I'acquisto
sui mercati regolamentati per le finalitd indicate, specie ai fini della stabilizzazione del corso del
titolo. Non e peraltro escluso I'eventuale ricorso alla procedura di offerta pubblica di acquisto o
scambio.

L’'acquisto di azioni proprie potra avvenire con modalita diverse da quelle sopra indicate ove
consentito dall’articolo 132, comma terzo, del TUF o da altre disposizioni di volta in volta applicabili
al momento dell’'operazione.

Inoltre, le operazioni di acquisto di azioni potranno essere effettuate anche con le modalita previste
dallart. 3 del Regolamento (CE) n. 2273/2003, al fine di beneficiare, ove ne sussistano i
presupposti della deroga alla disciplina degli abusi di mercato, ai sensi dell’art. 183 del TUF,
relativa all’abuso di informazioni privilegiate ed alla manipolazione del mercato.

Per quanto concerne le operazioni di alienazione, il Consiglio propone che l'autorizzazione ne
consenta I'esecuzione, in una o piu volte, senza limiti temporali, e nei modi ritenuti pitu opportuni
per conseguire la finalita proposta, ivi compresa I'alienazione in borsa, sul mercato dei blocchi, con
un collocamento istituzionale, attraverso il collocamento di titoli strutturati di qualsiasi genere e
natura ovvero come corrispettivo di acquisizioni di partecipazioni societarie e/o beni e/o attivita.

Si precisa che la richiesta di autorizzazione concerne la possibilita di compiere ripetute e
successive operazioni di acquisto, vendita o disposizione di azioni proprie su base rotativa (inteso
come il quantitativo massimo di azioni proprie di volta in volta detenute in portafoglio) anche per
frazioni del quantitativo massimo autorizzato.

Il Consiglio propone che l'autorizzazione preveda I'obbligo per il Consiglio di Amministrazione di
effettuare operazioni di acquisto e vendita delle azioni garantendo di non pregiudicare il
mantenimento da parte della Societa del flottante minimo richiesto per il mercato Expandi.

La proposta di acquisto in oggetto riguarda un numero massimo di azioni proprie di n. 3.059.447,
ovvero il limite massimo del 10% del capitale sociale, avuto riguardo alle azioni proprie possedute
direttamente e a quelle eventualmente possedute da societa controllate, in caso di deliberazioni ed
esecuzioni di aumenti e riduzioni dello stesso durante il periodo di validita della presente
autorizzazione.

In ogni caso il numero delle azioni proprie acquistabili non potra eccedere il quantitativo che trovi
capienza, in relazione al prezzo di acquisto, nelle riserve disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio
regolarmente approvato.

Il potenziale esborso massimo di acquisto previsto per I'operazione €& pari ai limiti degli utili
distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio regolarmente approvato.

L'autorizzazione all'acquisto delle azioni proprie € richiesta per un periodo di 18 mesi dalla data
dell’Assemblea che ne abbia deliberato I'autorizzazione convocata per il 16 giugno 2008



Il corrispettivo unitario per I'acquisto delle azioni non potra essere né superiore né inferiore del
20% del prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola
operazione di acquisto, fermo restando che il corrispettivo non potra essere inferiore al valore
nominale delle azioni.

Dal punto di vista del corrispettivo per I'alienazione  delle azioni proprie acquistate, il Consiglio di
Amministrazione avra il potere discrezionale di determinare, di volta in volta, ogni ulteriore
condizione, modalita e termine avuto riguardo alle modalita realizzative impiegate, allandamento
dei prezzi delle azioni nel periodo precedente I'operazione ed al migliore interesse per la Societa.
Il corrispettivo minimo non potra essere inferiore del 20% del prezzo di riferimento registrato dal
titolo nella seduta di Borsa precedente ogni singola operazione di alienazione.

Tale limite minimo di prezzo non trovera applicazione nei casi di cessione mediante permuta,
conferimento o altro atto di disposizione nell’ambito di acquisizioni di partecipazioni, attuazione di
progetti industriali ed altre operazioni di finanza straordinaria che implichino assegnazione o
disposizione di azioni proprie (quali a titolo esemplificativo e non esaustivo fusioni, scissioni ecc).

Ai fini della valutazione del rispetto dei limiti di cui all'articolo 2357, terzo comma, si rappresenta
che, alla data odierna, la Societa e le proprie controllate non detengono azioni proprie in
portafoglio.

Requisiti quantitativi di profittabilita e di struttura finanziar ia del mercato Expandi
In ottemperanza al Regolamento dei mercati di Borsa Italiana si riportano le seguenti informazioni:
= exart. 2A.3.2:
a) Data diinizio delle negoziazioni: 21 marzo 2007
b) Listing Partner della quotazione: Abaxbank

=  exart. 2A.2.1, comma 5:

a) Risultato netto d’esercizio 3.265.346 €
b) Capitale Sociale 3.059.447,60 €

* % %

Toscana Finanza S.p.A. é stata fondata a Firenze nel 1987. In ol  tre venti anni di attivita I'azienda si &

specializzata nell'acquisizione pro-soluto e gestione di masse di crediti di difficile esigibilita,
affiancando ad un continuo implemento del know how sempre piu alti sta ndard di etica, trasparenza
e rispetto dei soggetti coinvolti. Toscana Finanza € quotata dal 21 marzo 2007 sul Mercato Expandi

Ufficio stampa

Hill & Knowlton

Pasquo Cicchini Tel. +39 02 31914245 cell. +39 335 6417880
Email pcicchini@hillandknowlton.com

Allegati:
= Stato Patrimoniale
= Conto Economico
= Rendiconto Finanziario
= Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari



Gruppo Toscana Finanza
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2007

Redatto ex Provvedimento Banca d'ltalia del 14 febb  raio 2006

(importi in unita di Euro)

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

31/12/2007 31/12/2006
ID Voci dellATTIVO Cross Reference CONSOLIDATO CONSOLIDATO
IFRS IFRS
: s Parte B
10. |Cassa e disponibilita liquide ATT - Sez. 1 115.738| 20.556
T - _— Parte B
20. |Attivita finanziarie detenute per la negoziazion e ATT - Sez. 2 20.376 0|
L o . Parte B
30. |Attivita finanziarie al fair value ATT - Sez. 3 88.189.124| 39.713.041
40. |Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0| 0|
50. |Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0| 0|
- Parte B
60. |Crediti ATT - Sez. 6 6.564.385| 1.030.524
70. |Derivati di copertura 0| 0|
80. |Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 0 0
: Parte B
90. |Partecipazioni ATT - Sez. 9 5.000| 0|
i - Parte B
100. | Attivita materiali ATT - Sez. 10 851.678 775.897
L - Parte B
110. | Attivita immateriali ATT - Sez. 11 6.557.635| 112.280
s o " Parte B
120.|Attivita fiscali ATT - Sez. 12 0 412.721
. Parte B
a) correnti ATT - Sez. 12 0| 412.721
- Parte B
b) anticipate ATT - Sez. 12 0 0
130. | Attivita non correnti e gruppi di attivitainv  ia di dismissione 0 0
s Parte B
140. |Altre attivita ATT - Sez. 14 1.087.814 401.696|
TOTALE ATTIVO 103.391.751 42.466.715
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO
31/12/2007 31/12/2006
ID Voci del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO Cross Refe rence CONSOLIDATO CONSOLIDATO
IFRS IFRS
- Parte B
10. |Debiti PASS - Sez. 1 35.004.081 13.245.326
20. |Titoli in circolazione 0| 0|
30. |Passivita finanziarie di negoziazione 0 0
40. |Passivita finanziarie al fair value 0| [
50. |Derivati di copertura 0 0
60. |Adeguamento di valore delle passivita fin. ogget  to di copertura generica (+/-) 0| 0
B g " Parte B
70. |Passivita fiscali PASS - Sez. 7 3.955.359 9.530.122
. Parte B
a) correnti PASS - Sez. 7 535.440 0
" Parte B
b) differite PASS - Sez. 7 3.419.918 9.530.122]
80. |Passivita associate ad attivita in via di dismis  sione 0 0
s Parte B
90. |Altre passivita PASS - Sez. 9 592.184 120.853|
100. | Trattamento di fine rapporto del personale Parte 234.033 157.805
i PP P PASS - Sez. 10 ! :
" e : Parte B
110.|Fondi per rischi e oneri PASS - Sez. 11 10.050.168 224.062
TOTALE PASSIVO 49.835.826 23.278.167
. Parte B
120.|Capitale PN - Sez. 12 3.059.448| 1.950.000
130.|Azioni proprie (-) 0| 0|
140. | Strumenti di capitale 0| 0|
o Parte B
150.|Sovrapprezzi di emissione PN - Sez. 15 29.992.584 0|
" Parte B
160. |Riserve PN - Sez. 16 733.200 344.980
" : Parte B
170. |Riserve da valutazione PN - Sez. 17 16.505.347| 13.100.417|
. y N . Parte B
180. | Utile (perdita) d'esercizio PN - Sez. 18 3.265.346 3.793.150]
190.|Patrimonio di pertinenza terzi 0| 0|
TOTALE PATRIMONIO NETTO 53.555.925 19.188.547
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 103.391.751 42.466.715

Si precisa che ai sensi dell‘Articolo 1A.2.9.3 comma 5 delle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana SpA che i valori forniti nello schema sopra riportato, pur

essendo definitivi, potrebbero essere oggetto di una diversa riesposizione a completamento dell'attivita di revisione.



(importi in unita di Euro)

Gruppo Toscana Finanza
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2007

Redatto ex Prowedimento Banca d'ltalia del 14 febb  raio 2006

CONTO ECONOMICO

31/12/2007 31/12/2006
ID Voci Cross Reference CONSOLIDATO CONSOLIDATO
IFRS IFRS
10. [Interessi attivi e proventi assimilati Psaenzef 265.089 2.631
20. |Interessi passivi e oneri assimilati F’Sa;e;: (567.335) (342.639)
MARGINE D'INTERESSE (302.246) (340.008)
30. |commissioni attive Parte © 225,664, 198,921
Sez. 3
40. |Commissioni passive ?:Zef (577.256) (470.214)
COMMISSIONI NETTE (351.593) (271.293)
50. |Dividendi e proventi assimilati 0 0
60. |Risultato netto dell'attivita di negoziazione Psa:zeé: 60.220 0
70. |Risultato netto dell'attivita di copertura 0 0|
. s - . Parte C
80. |Risultato netto delle attivita finanziarie al fa ir value Sez. 8 9.979.891 9.793.192
90. |Risultato netto delle passivita finanziarie al f ~ air value 0 0|
100. |Utile/Perdita da cessione o riacquisto di: 0 0|
a) crediti 0 0|
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
c) attivita finanziarie detenute fino alla scadenz ~ a 0 0|
d) passivita finanziarie 0 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 9.386.272 9.181.891
110. |Rettifiche di valore nette per deterioramentod  i: 0 0
a) crediti 0 0
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0|
c) attivita finanziarie detenute fino alla scadenz ~ a 0 0
d) passivita finanziarie 0 0
120. [Spese amministrative Parte € (3.832.788) (2.757.489)
Sez. 12
Parte C
a) spese per il personale Sez. 12 (3.115.178) (1.778.828)
- . Parte C
b) altre spese amministrative Sez. 12 (717.610) (978.661)
130. |Rettifiche di valore nette su attivita material i Z:?elz (71.231) (44.426)
140. |Rettifiche di valore nette su attivita immateri  ali Z:seli (42.102) (25.255)
150. |Risultato netto dalla valutazione al fair value  delle attivita mat. e immat. 0 0
. . " L . Parte C
160. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner i Sez. 16 (145.608) (33.489)
" - . Parte C
170. |Altri oneri di gestione Sez. 17 (156.367) (97.126)
. - . Parte C
180. |Altri proventi di gestione Sez. 18 94.210 26.476
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 5.232.385 6.250.581
190. |Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0|
200. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DE LLE IMPOSTE 5.232.385 6.250.581
. . . Parte C
210. [Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operati  vita corrente Sez. 21 (1.967.040) (2.457.431)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DE LLE IMPOSTE 3.265.346 3.793.150
220.|Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in viad i dismissione al netto delle imposte 0 0|
230. |Utile (Perdita) di esercizio di pertinenza dit erzi 0 0
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 3.265.346 3.793.150

Si precisa che ai sensi dell'Articolo 1A.2.9.3 comma 5 delle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana SpA che i valori forniti nello schema sopra riportato, pur
essendo definitivi, potrebbero essere oggetto di una diversa riesposizione a completamento dell'attivita di revisione.



Gruppo Toscana Finanza
RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO AL 31/12/2007

Redatto ex Provwedimento Banca d'ltalia del 14 febb

(importi in unita di Euro)

raio 2006

RENDICONTO FINANZIARIO

Cross Reference

31/12/2007
Consolidato IFRS

31/12/2006
Consolidato IFRS

ATTIVITA' OPERATIVA

Risultato dell'esercizio 3.265.346 3.793.150
Rettifiche per:
Ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni 104.897 69.682
(Plus)minusvalenze - (33.737)
Altri accantonamenti e svalutazioni - -
Attivita finanziarie al fair value - -
Variazioni di attivita e passivita:
Attivita finanziarie al fair value (16.541.517) (10.529.626)
Crediti 194.715 (522.007)
Altre attivita 699.751 (271.205)
Attivita e passivita fiscali (8.990.668) 1.709.759
Debiti verso fornitori 1.851.013 (1.047.790)
TFR 58.965 44.521
Fondi oneri e rischi 9.776.107 38.056
Altre passivita (55.633) (201.157)
Flusso finanziario da attivita operativa (9.637.025) (6.950.354)
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Acquisto di attivita materiali (109.526) (54.169)
Cessione di attivita materiali - 40.432
PARTECIPAZIONI (5.000) (1.100)
Acquisto di attivita immateriali (44.202) (66.924)
Cessione di attivita immateriali - -
Acquisto di attivita finanziarie (20.376) -
Investimenti finalizzati ad aggregazioni aziendali-liquidita utilizzata (6.239.476) -
Cessione di attivita finanziarie - -
Flusso finanziario da attivita di investimento (6.418.580) (81.761)
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Versamenti di capitale 765.000 -
Versamenti per sovrapprezzo azioni 20.830.278 -
Detrazione oneri di quotazione - -
Accensione di finanziamenti a M-L e Revolving 3.500.000 6.115.150
Rimborso di finanziamenti a M-L e Revolving (9.281.151) (2.524.685)
Rimborso di leasing finanziari (67.168) (64.630)
Rimborso del prestito obbligazionario - (1.866.099)
Variazione netta di altre fonti di finanziamento a breve 5.843.413 4.517.998
Flusso finanziario da attivita di finanziamento 21.590.371 6.177.734
FLUSSO FINANZIARIO COMPLESSIVO DEL PERIODO 5.534.766 (854.381)
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI-INIZIO P ERIODO Parte D - Sez. 5.1 115.933 970.314
CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE EQUIVALENTI-FINE PER 10DO Parte D - Sez. 5.1 5.650.699 115.933

Si precisa che ai sensi dell'Articolo 1A.2.9.3 comma 5 delle Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana SpA che i valori forniti nello

schema sopra riportato, pur essendo definitivi, potrebbero essere oggetto di una diversa riesposizione a completamento dell'attivita di revisione.



Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

“ 1| Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari (Dott. Giuseppe Palchetti) dichiara ai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I'informativa contabile contenuta nel
presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.”



