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Borsa, il declino delle toscane:
si salva solo CrFirenze (+54%)

Sta per chiudersi I'«annus horribilis» delle nostre aziende

quotate a piazza Affari: male sia i colossi che le new entry

MAURO BONCIAN ¢

1 2007 della Borsa per le
aziende toscane ¢ un anno
da dimenticare. L'orso ha spa-
droneggiato, non risparmian-
do né colossi, né new entry del
borsino. La Caporetto ha una
sola, vistosissima eccezione: il
titolo di Banca Cassa di Rispar-
mio Firenze in dodici mesi ha
aumentanto il proprio valore
del 54%. Per il resto segni nega-
tivi quasi sempre a due cifre, la
frenata di azioni da sempre red-
ditizie, la fine del periodo posi-
tivo per le aziende legate a in-
ternet. Il bilancio in rosso del
mercato toscano potrebbe far
slittare ancora la quotazione
in borsa di Ferragamo, ma in-
tanto risparmiatori e investito-
ri fanno i conti con perdite con-
sistenti.
L’eccezione che conferma la
regola dell'orso, & Banca Cassa

tro fin dall'inizio dell’anno di
movimenti speculativi per I'in-
teresse di Intesa Sanpaolo -
I'accordo per lacquisizione &
stato annunciato a luglio, ma
si concretizzera solo in prima-
vera, dopo il via libera dell'Anti-
trust -, il titolo ha aperto I'anno
attorno a 4,50 euro, ha toccato
il minimo a marzo (4,08), per
poi schizzare alla quota massi-
ma (6,78 euro) proprio pochi
giorni prima dell'ufficializza-
zione dellaccordo tra Ente
CrF e il colosso del Nord. Oggi
il titolo vale 6,6 euro - il valore
di concambio tra Intesa Sanpa-
olo e Ente delle azioni di CrF &

di Risparmio di Firenze. Al cen- . 2 9,1 euro, <41 8%

fissato in 6,74 euro - e l'incre-
mento in dodici mesi & stato
appunto del 54%.
L'andamento al ribasso del
«borsino» toscano non ha ri-
sparmiato le altre banche e fa
notizia in particolare la perdi-
ta del 26,4% di Banca Monte
dei Paschi di Siena. 1! gruppo

guidato da Mussari ha prima
pagato la mancata partecipa-
zione al risiko bancario e suc-
cessivamente la decisione di
comprare a caro prezzo Anton-
veneta. Laborsa ha punito I'at-
tendismo del Monte con una

perdita del 27% negli ultimi sei B,

mesi e la caduta delle ultime
settimane ha avuto solo un pic-
colo rimbalzo tecnico che fa at-
testare - il :valore del titolo a

' 226,4% rispetto all'analogo pe-
fiodo del . 2006 Male anche
“Banca Popolare dgl}l Etruria e

del Lazio, il

olo ha quasi
‘dimézzato ifva

.chiudendo

Note negdtive anche in tutti
glinltri setfori. Tra gh aeropor-

ti Adf ha segnato -6,9%, conun
valore di 18 euro, andando in
territorio negativo per la pri-
ma volta dopo la quotazione in
borsa alla fine del 2002. Neppu-
re Sat, la spa che gestisce lo sca-
lo di Pisa, e che & sbarcata in
piazza Affari a giugno, si e sal-
vata nonostante i record di pas-
seggeri e voli. Sette mesi fa il
titolo ha aperto a quota 13.6
euro, oggi vale 11,9, con un de-
cremento del 12,5%.

Tra le industrie il 2007 ha vi-

sto il delisting di Targetti
Sankey, il gruppo che si occu-
padi illuminazione, con il tito-
lo che & stato pagato 7,40 euro,
e il permanere della sospensio-
ne delle azioni di Richard Gino-

ri. Segno meno anche per Piag-
gio, nonostante i successi di
marketing e gli accordi interna-
zionali: il titolo del gruppo di
Pontedera a fine anno vale
2,29 euro, - 28% rispetto a dodi-
ci mesi fa. Negativa la perfor-
mac di Pramac, quotata da lu-
glio, con ui¥-19%, mentre B&C
Speaker altfa new entry in

so» afiche’ per Kme Group che

ha chiuso a quota -14,4%.
Tutti negativi i segni delle al-

tre:aziende, da Dada (-8,5%) a

_El:ﬁn( 5,1%), da Chl (-36,8%)

a"Cde. (450%), fino a NN

che ha chiuso con un
-21:1%, Butelia che a fine anno
vede il titolo deprezzato del
42%, e Snai che si attesta a
-19,9%. L'orso, infine, & stato
di casa anche a Fondiaria-Sai,
gruppo che mantiene la sede a
Firenze anche se da tempo ha
perso ogni aggancio con la cit-
ta: le azioni ordinarie in dodici
mesi hanno segnato -23%, le ri-
sparmio - 28,7%.

Il gruppo che capitalizza di
pit in Borsa, resta Mps con 11
miliardi di euro, seguito a gran-
de distanza da Banca Cassa di
Risparmio di Firenze con 5,4
miliardi e Fondiaria-Sai con
3,7 miliardi. Tutte le altre
aziende toscane quotate non
superano i mille milioni di ca-
pitalizzazione.
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CaRifirenze

L’unica eccezione in un
quadro negativo &
dovuta all’acquisizione
di Intesa San Paolo

Banca Mps

Paga la mancata
partecipazione al risiko
bancario e la decisione
di comprare a caro
prezzo Antonveneta

AR

Uingresso della sede fiorentina defla Cassa di Risparmio di Firenze

A%roporto Adf
£ andata in negativo
per la prima volta dopo
la quotazione in Borsa
alla fine del 2002

‘Plagglo -

Peril colosso di - .
Pontedera segno .
negativo nonostante i .
successl intemaziopall -

Operatori di Borsa: per la Toscana, it 2007 & stato un anno da dimenticare
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FONDIARIA-SAl 2793 231

FONDIARIA - SAI RISP. 24,19 28,06
ADF - AEROPORTO F1 18 6,99

BCA POP ETR LAZIO 9,125 -41,86
BANCACRFIRENZE 6,605 54
ec 3,39 -50

CHL - — 0,538 -36.8
DADA . 1546 853 .
DMAIL GROUP o 934 -9
ELEN. %83 815
MONTE DEI | PASCHI 3645 -26,41
KME GROUP 1513 1446

KMEGROUPRISP, 1497 508
RICHARD GINOR! R sospesa sospesa
SATAEROPORTOPISA 119 125

s\l 525 199
PIAGGIO 2295 28,1
B & C SPEAKERS 4,57 -13,17
TOSCANA[FINANZA| 2,17 21,14
PRAMAC 34 -19
EUTELIA 34 -42,09
TARGETTI SANKEY 14 delisting
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Alla guerra del

11 blitz su Linea ribalta i rapporti di forza nel settore
e accelera il consolidamento tra grandi operatori
Cavalcando un mercato che cresce al tasso del 10%

ELENA BONANNI E CINZIA MEONI

Fingempa, Eudea e Ktesios hanno battuto in
ritirata, rinviando I'appuntamento con lo
sbarco in Piazza Affari a data da destinarsi.
Mai giganti della finanza, come Mediobanca,
hanno appena avviato le grandi manovre per
assicurarsi la pole position in un settore che,
assicurano gli esperti, continuera a salire a
due cifre. La stessa Cartasi (controllata da
un pool di banche italiane) affianchera
quest'anno alle carte di credito anche servizi
finanziari a 360 gradi nel settore del credito
al consumo. Dopo le fusioni tra banche, il ri-
siko si spostera sul credito al consumo, un
mercato assai frammentato e oggetto dell'ag-
gressiva concorrenza degli stranieri.

SHOPPING A RATE. Crisi o no gli italiani
continueranno infatti a fare acquisti a picco-
le tranche. Certo la bufera dei subprime ha
creato un clima di diffidenza intormo al mon-
do del credito. Ma nonostante una momenta-
nea frenata dei consumatori verso le varie
formule di finanziamento, e i criteri piti strin-
genti richieste dalle stesse finanziarie prima
di concedere i prestiti, il 2007, stando alle sti-
me degli esperti, dovrebbe comunque chiu-
dersi con una crescita delle erogazioni 10%
circa di credito al consumo. Un trend ridotto
rispetto al primo seme-

stre dello scorso an-

no (+11,6%), ma

comungque, no-

nostante le di-

verse turbo-

lenze, con un

ritmo di cresci-

ta a doppia ci-

fra. Una mar-

ciache, aldila

di tutto, & desti-

nata a proseguire

nel tempo. «L'Ttalia

& decisamente

indie-

tro rispetto agli altri Paesi europei» sostiene
Andrea Manganelli, numero uno di
societa specializzata nel rilevare ed
esigere i crediti al consumo incagliati (180%
del portafoglio del gruppo). Il Belpaese infat-
ti registra una incidenza del credito al consu-
mo sul Pil del 5,8% contro il 16,5 del Regno
Unito, il 9,9% delia Germania e il 9,4% della
Spagna. «E non ci sono sostanziali ragioni
perché questa differenza si mantenga»
commenta il manager. Manganelli, dal
Suo osservatorio privilegiato, sostiene
che «al di1a di quel che si dice sulla crisi,
gli italiani continuano a fare shopping a
rate e a pagare. La percentuale degli in-
solventi, per quanto possa oscillare ase-
conda dei momenti di mercato, non va

oltre il 2% del totale».

SALE IL FERMENTO. E che il settore
possa correre ancora veloce lo di-

mostrano le recenti

operazioni di ban-

che e holding che puntano a rafforzarsi ove
possibile proprio nel credito al consumo. Po-
chi giomi fa e stata la volta di Mediobanca
che finora si era sempre distinta per una ge-
stione fin troppo prudente. Listituto guidato
da Alberto Nagel, il primo ad entrare nel set-
tore nel 1951 con la costituzione di Compass,
ha infatti dato avvio all'atteso M&A con Yac-
quisizione del 96% di Linea da Pop.Vicenza e
da Banco Popolare per 389 milioni di di euro.
Pur di arrivare al terzo posto della graduato-
ria del credito al consumo, Mediobanca ha
valutato Linea 18 volte gli utili attesi nel 2007,
il 15% dei nuovi impieghi registrati lo scorso
anno. Negli stessi giorni Intesa SanPaolo ha
mostrato ancora una volta di non voler ac-
contentarsi della sua Neos, ma di voler punta-
re le proprie carte su Findomestic. Sulla lea-
der di mercato (con il 10,4%) & da tempo in
corso un arbitrato trai due attuali soci CariFi-

credito al consumo

renze (prossima all'ingresso nel gruppo di
Giovanni Bazoli) e Bnp Paribas (che potreb-
be sfruttare le sinergie con le attivita di Bl

all'l, M del mercato). Intesa si & portata avan-
ti sulle eventuali obiezioni dell’Antitrust, che
sullacquisizione di CariFirenze ha gia acce-
so un faro, cedendo il 49% di Agos al partner
Credit Agricole per 546 milioni di euro. Agos
e stata valutata 16 volte gli utili e il 23% dei
nuovi impieghi stimati sul 2007. Ma anche i
De Agostini sono da poco entrati con 29% di
Sigla (0,2% mercato) per 31 milioni.

LE GIOVANI PROMESSE, Sul listino mila-
nese dopo la correzione legata anche al ridi-
mensionamento delle prospettive nei finan-
ziamenti ai pensionati tramite cessione del
quinto, Apulia (0,9% del mercato) tratta a 18
volte gli utili attesi per il 2008, mentre Conafi
(0,3% del mercato) a 16, dopo che le due so-
cieta hanno pit dimezzato il valore di Borsa
nel 2007. Sitratta, peraltro, di scommesse sul-
la crescita futura in un settore promettente e
abasso rischio come quello dei finanziamen-
ti ai lavoratori dipendenti, con la cessione
del quinto e della delega di pagamento, in cui
entrambe le societh sono specializzate. Un
business con stime di crescita interessanti e
con il credito garantito dal datore di lavoro.
Ancora pill economica I oZ che
presenta un p/e 2008 di 8,4, attiva in una nic-
chia come quella della gestione dei crediti di
difficile esigibilith. Un segmento che, anche
seiventi di crisi continueranno ad imperver-
sare, dovrebbe continuare a crescere (+21%
nei sei mesi il margine d'intermediazione).

MANOVRE IN CLASSIFICA. Le operazio-
ni tra grandi istituti hanno inoltre creato op-
portunita di razionalizzazione tra realti spe-
cializzate che ora appartengono allo stesso
gruppo. Gli esperti scommettono su una rior-
ganizzazione nel mondo di Ubi con la fusio-
ne di Banca 24 e di Silf. Allo stesso modo nel-
la galassia Mps, con Ducato dovrebbe essere
integrata con le aftivitd di Antonveneta. Nel

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.

Pag. 5

www.ecostampa.it

085270






