Sommario Rassegna Stampa

Pagina Testata Data Titolo Pag.

Rubrica: Toscana Finanza

82/84 Top Legal 01/02/2008 PROFIT WARNING PER IL CAPITAL MARKETS DEGLI STUDI 2
Soldionline News.it 08/02/2008 KAIROS SOTTO IL 2% DI TOSCANA FINANZA 5

16 I Sole 24 Ore Lombardia 13/02/2008 STUDI MENEGHINI, E' INCETTA DI MATRICOLE (Toplegal) 6
Soldionline News.it 14/02/2008 TUTTI | LOCK-UP DI PIAZZA AFFARI 7
Soldionline News.it 15/02/2008 TUTTI | LOCK-UP PER PIAZZA AFFARI 8
Soldionline News.it 19/02/2008 TUTTI | LOCK-UP PER PIAZZA AFFARI 9
Soldionline News.it 21/02/2008 TUTTI | LOCK-UP DI PIAZZA AFFARI 10

54/55 Il Mondo 22/02/2008 IPO, ILLUSIONI PER ORA (L.Campagna) 11
Soldionline News.it 22/02/2008 TUTTI | LOCK-UP DI PIAZZA AFFARI 13

11 Corriere Fiorentino 27/02/2008 TOSCANA IN BORSA 14




TOPLEGAL

Data 02-2008
Pagina  82/84
Foglio 1 f 3

| vento sul metrcato delle
Ilpo ha cambiato direzione

¢ i dipartimenti di Capital
Markets, che nei primi nove mesi
del 2007 avevano viaggiato a
vele spiegate, hanno subito una
brusca frenata. Diverse sono le
Ipo temporaneamente sospese,
come quella di Rainbow, la
societa che ha creato il fenomeno
delle Winx, e di Waste
Italia, dove ¢ al lavoro
Paccoppiata  Chiomenti-
Clifford Chance, il primo
accanto agli  emittentd,
il secondo accanto alla
banche. Sempre Clifford
Chance ha dovuto
incassarc la decisione di
Fri El Green Energy di
sospendere lapprodo a
Piazza Affati, nonostante
fosse iniziato il road show.
Gianni Origoni Grippo &
Partners,invece,hadovuto

IPO | LA BORSA FA PAURA AGLI ASPIRANT! EMITTENTI

PROFIT WARNING PER IL
CAPITAL MARKETS

DEGLI STUDI

Nell'ultima parte del
le societa che hanno sospeso o

state

2007 diverse sono

interrotto definitivamente I'iter di quotazione
penalizzando i fatturati degli avvocati

Norton Rose. Chi invece ha deciso
di non andare pit in Borsa ¢ stata
Finaval che, una volta ottenute
tutte le autorizzazioni, ha gettato
la  spugna. Operazione dove
agiva, sia per Iemittente che per le
banche, lo studio Chiomenti.

Si tratta di un fenomeno che
incidera sicuramente sul fatturato
della practice di Capital Markets

In Ttalia

gli onorari
degli advisor
legali per

le quotazioni
sono tra i piu
bassi in Europa

Antonio Segni

far fronte alla sospensione
della quotazione di
Ktesios e di  Fudea,
due societa operant nel settore
nella concessione di prestiti da
rimborsarsi mediante cessione del
quinto. In Eudea ¢ al lavoro pet
le banche (Mediobanca, Ubs e
Credit Suisse I'irst Boston) anche

82 | ToPLEGAL Febbraio 2008

degli studi legali pit attivi in Tralia
(si veda la tabella). «Le parcelle
degli avvocati, in questo tipo di
operazionin, sottolinea Filippo
Emanuele, partner di Clifford
Chance, «sono legate sicuramente

DI LUCA DAMIANI

al buon esito dell’operazione.
Pertanto, se una societa decide di
interrompere in modo definitivo
il processo di  quotazione,
inevitabilmente questa decisione
si ripercuote sul compenso degli
advisor, sia quelli legali che quelli
finanziariv. Gli effetti connessi
alle sospensioni, al di 1a del
posticipo, non sono invece cosi
negativi.  «Nellipotesi  in
cui loperazione sia rinviata
all’anno seguente», aggiunge
Antonio Segni, partner di
Labruna Mazziotti Segni,
«la prassi pill comunemente
seguita ¢ quella di consentire
una ragionevole revisione ad
incremento del preventivo
sulla base del lavoro gia
svolto e che sara necessario
per portare a termine
I'Tpo. Nelleventualita
in cui Topetazione sia
definitivamente interrotta,
a volte si chiede ai legali la
disponibilitaadaccettarcuna
riduzione degli onorari, che
a volte puo essere significativan,
Tuttavia, limpatto di questi eventi
sul fatturato degli studi puo
assumere una portata pit ampia.
«Un fenomeno generalizzato di
sospensione delle quotazioni in
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B Settori e mercato

Le Ipo nel 2007

Tutte le principali operazioni dell’ultimo anno

Emittente Legali Emittente Global Coordinator | Legali Global Coordinator

Bonelli Erede Pappalardo, Weil Mediobanca, :
A Gotshal & Manges Merrill Lynch Gt it
Aerppom qupano Norton Rose, Merusi Toscano Baics Caboto_ Bonelli Erede Pappalardo MTA
Galileo Galilei (ora Banca Imi)
. . Credit Suisse, Unicredit  Cleary Gottlieb,
Aan Citinrd Cheance Banca Mobiliare Labruna Mazziotti Segni Star
B&C Speakers d’Urso Munari Gatti Rasfin Sim d'Urso Munari Gatti Expandi
Bialetti Industrie Pavia e Ansaldo Hvb Dewey & LeBoeuf MTA
Biancamano Norton Rose g?n:lca e Baker & McKenzie Expandi
Bouty Healthcare Chiomenti Intermonte Sim Chiomenti Expandi
Cape Live Unilegal Centrobanca MBL & Partners MTF
Conafi Prestito Chiomenti Balrica o, : Norton Rose Expandi
Intermonte Sim
Unicredit Markets
- : ; N & Investment Grimaldi e Associati,
Damiani Clitford Chance, Biscozzi Nobili Banking, MetiLynet Shearman & Sterling Star
International
D’Amico International . . _— Gianni Origoni Grippo,
Shipping Ughi e Nunziante, Skadden Arps Jp Morgan, Capitalia Latham & Watkins Star
Diasorin d’Urso Munari Gatti, Linklaters Mediobanca, Ubs Norton Rose Star
Enia Chiomenti Mediobanca Bonelli Erede Pappalardo Blue Chip
Il Sole 24 Ore Chiomenti, Shearman & Sterling Mediobanca Clifford Chance MTA
IW Bank Clifford Chance Euromobiliare Sim Gianni Origoni Grippo Expandi
Landi Renzo Clifford Chance, KStudio Associato ~ Mediobanca, Citigroup UG Gr[ppo, Star
Shearman & Sterling
- : : ; Banca Imi, : :
Maire Tecnimont NCTM, Santucci, Latham & Watkins Baker & McKenzie Blue Chip
Lehman Brothers
Mid Industry Capital  Allen & Overy, Camozzi Bonissoni Mediobanca d'Urso Munari Gatti MTF
Mutui Online Allen & Overy Deutsche_ _Bank,' Glannl Origorii Grippo, Star
Euromobiliare Sim Linklaters
Omnia Network Dewey & LeBoeuf Banca Imi Freshfields Star
Piquadro MBL & Partners Mediobanca Chiomenti Expandi
) T Banca Caboto Labruna Mazziotti Segni, )
Pramac Delfino Willkie Farr (ora Banca Imi) Shearman & Sterling Expandi
. Labruna Mazziotti Segni, Goldman Sachs, Jp d’Urso Munari Gatti, .
Frysmian Shearman & Sterling Morgan, Mediobanca Cleary Gottlieb Blue Chip
Ref Group Chiomenti Abaxbank Chiomenti Expandi
Screen Service MBL & Partners Mediobanca Chiomenti Expandi
- . Unicredit Banca Y '
Servizi Italia Clifford Chance Mobiliare Clifford Chance Expandi
Toscana Finanza Pedersoli e Associati Abaxbank Pedersoli e Assaciati Expandi
Zignago Vetro Clifford Chance Banca Imi, Ubs Paul Hastings Star
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B Settori e mercato

Tra i legali che seguono le Ipo la

concorrenza € accesa e a volte scade

anche in forme velate di dumping

corso», precisa Adriano Pala,
partner di Dewey & LeBoeuf,
«puo essere lindizio di una
prossima  diminuzione  delle
nuove operazioni. Nel corso
delle procedure lo studio ha
infatti occasione di conoscere
in profondita la societa e tutta la
sua attivitd, confrontandosi su
molteplici  tematiche. Pertanto
operazionidiquestogenerepossono
far sorgere nuove oppottunita di
assistenza professionale in settori
diversi dal Capital Markets».

Ma a quanto ammontano oggi le
parcelle degli avvocati per le Ipo?
Secondo i legali interpellati, esse
variano dai 300 ai 600 mila curo,
a seconda del fatto che la societa
scelga di andare al’Expandi
piuttosto che sul segmento delle
Blue Chip, se vi sia o meno
un’offerta delle azioni nei mercati
d’oltre confine, ma anche dai tempi
necessati per la due diligence. Sul
livello dei compensi, occorre fare
perd delle precisazioni. La prima
riguarda il loro livello. «A tal
propositoy, interviene Segni, «va
detto che, purtroppo, il livello
degli onorari per questo tipo di
operazioni ¢ significativamente
inferiore in Italia rispetto ad aleri
Paesi europei. Cio ¢ probabilmente
dovuto a una seric di fattori, tra
cui le minori dimensioni medie
delle operazioni del nostro
mercato, che lasciano meno spazio
alle commissioni ¢ alle parcclle
professionali, c¢’¢ poi il basso
contenzioso post-Ipo, che rende il
servizio legale “di qualita” meno
ricercato che in altre glurisdizioni.
E certamente, va ricordato lelevato
tasso di concorrenzialita tra studi
legali a fronte di un numero non
molto consistente di opetazioni,
che talvolta travalica anche nel
dumpingy.

Questultimo ¢ un comportamento

84 | TOPLEGAL Febbraio 2008

tenuto da studi che non hanno
una practice di Capital Markets
consolidata e che genera alle
societa dei seri problemi nella
scelta dell’advisor legale.
«Accettando  questa  tipologia
di offerte», aggiunge Pala, le
societa si espongono a rischi
in merito al livello di qualita
dell’assistenza che sara fornita.
In operazioni cosi complesse,
che incidono profondamente
sulla societa e sulla sua attivita
futura, con la partecipazione di
un ampio numero di soggetti e,
frequentemente, da concludersi in
tempi ristretti, un’assistenza legale
di non adeguato livello puo essere
pregiudizievole per Toperazionc
stessa. In questo caso, chi puo
essere meglio daiuto sono gli
istituti bancari che operano nel
ruolo di advisor finanziari che
hanno una migliore conoscenza
del mercato e della qualita dei
servizi offerti dagli studi legalix.
Da questo punto di vista appare
chiaro come il mandato per
gli studi legali a volte scatti in
considerazione del rapporto che
essihanno conleprincipale banche,
anche se cid non costituisce la
regola generale. «Nei casi di piccole
societa», interviene Emanuele,
«puo  accadere  che Tadvisor
finanziario possa suggerite alla
quotanda un determinato studio
legale. Le grandi societa, d’altro
canto, sanno benissimo a quali
studi legali appoggiarsiv. 11 fatto
che comunque Padvisor finanziario
abbia voce nella scelta dello
studio dell’emittente ¢ indubbio.
«advisor finanziario», conclude
Pala, partecipa all'operazione nelle
sue primissime fasi propedeutiche
¢, pertanto, ¢ del tutto normale che
possa avere un ruolo importante
nellindividuazione dei consulenti,
non solo legali».

LONDRA SARA
LANCORA
DI SALVEZZA

Fare buon  viso a cattivo
gi0co. E guesta la stralegia
che i dipartimenti di Capital
Markets degli studi legali hanno
adottato in seguito alla brusca
Jrenata del mercato delle Ipo.
Di fronte a questa situazione é
infatti necessario diversificare il
business. «Sicuramente nel corso
della seconda parte del 2007y,
sottolinea Claudia Parzani,
partner di Linklaters, «vi é stata
una forte contrazione del mercato
delle Ipo. Leffetto di
questa  contragione,
unitamente alla crisi
sviluppatasi in  altri
settori e mercati, sta
pero offrendo nuove e
diverse  opportunita.
Si pensi, per esempio,
alla raccolta di fondi
sul mercato attraverso
aumenti di capitale,
alle enissioni
di obbligazioni

convertibili e warrant.

Claudia Parzani

E quindi in atto una
Jacile  riallocagione
delle risorse e del
fatturatos.

Tuttavia, nel 2008 il mercato
delle Ipo potrebbe essere favorito
dagli effetti  della  fusione tra
Borsa  Italiana ¢  London
Stock  Exchange.  «Questa
aggregazioney, continna Parzani,
«polrebbe favorire [accelerazione
della crescita delle piccole ¢ medio
imprese, attraverso la possibilita
di accedere a mercati diversificati.
Tra questi il Mac, al cui vero
lancio potrebbero ora collaborare
gl stessi advisor  che  hanno
lavorato allAip». @
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L’ARRINGA '

Stddi meneghini,
éincetta
di matricole

# Milano protagonista sul
mercato delle Ipo. Le societa
che hanno scelto di quotarsi a
Piazza Affari, durante il 2007,
sisono perlo piltrivolte a studi

con base nel capoluogo lom-

bardo. Una scelta indipenden-
te dalla sede delle "matricole",
come dimostrail mandato affi-
datoa Clifford Chance dalla si-
ciliana Aiconoquello assegna-
to a Chiomenti dalla emiliana
Enia. ,

Proprio Clifford Chance e

" Chiomenti (che tragli altri ha

assistito anche Il Sole-24 Ore
assieme a Shearman & Ster-
ling) sono due delle law firm
pittinterpellate, avendo segui-
tonell'ordine sei e cinque ope-
razioni a testa sulle 28 totali.
Due operazioni atesta, invece,
per d'Urso Gatti (B&C Spe-
akers e Diasorin, su cui lo stu-
dio ha. lavorato con Linkla-
ters), Norton Rose (Aeroporti
ToscanoGalileo Galilei e Bian-
camano) e Mbl & Partners (Pi~
quadro e Screen Service). Tra
gli altri nomi che spiccano, Pa-
viae Ansaldo haseguito Bialet-
ti Industrie, Nctm & stato al
fianco diMaire Tecnimont, La-
bruna Mazziotti Segni ha assi-
stito (assieme a Shearman &
Sterling) Prysmian, e Pederso-
li e Associati ha seguito l'iter di

Nel 2008, perd, il mercato

dei capitali rischia di non ripe- .

tere la performance dell’anno

_scorso. L'andamento dei listini

haspintodiverse societd amet-
tere in stand by i progetti di
quotazione. Eil caso della mar-
chigianaRainbow (societa che
haideatoidisegni animati del-
le Winx) e di Waste Jtalia, en-
trambe assistite dall’accoppia-
ta Clifford Chance, Chiomen-,
ti. Sempre Clifford Chance ha
dovuto incassare la decisione
di Fri El Green Energy di so-

" spendere I'approdo a Piazza

Affari honostante fosse gia co-
minciatoilroad show.

nicola.dimolfetto@toplegal.it ‘

CURADI TopLegéi'
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Tutti i lock-up di Piazza Affari

20:51:03

Di sequito i principali accordi di lock-up (impegno a non vendere, offrire o
costituire in pegno le proprie azioni) relativi a titoli quotati a Piazza Affari

Toscana Finanza: lock-up volontario della durata di 12 mesi a partire dalla
data di inizio delle negoziazioni (il 21-3-2007), dunque fino al 21-3-2008;
Aicon: accordi di lock-up volontario di 12 mesi tra azionisti venditori e societa. a
partire dalla data di collocamento, ossia fino al 4-4-2008;

Enia: lock-up volontario di 9 mesi a partire dalla data di collocamento, il 10-07-
2007 e dunque fino al 10-4-2008:

Noemalife: accordi di lock-up di 24 mesi (fino al 10 maggio 2008) vincolano gli
azionisti fondatori ed il management;

Maire Technimont: accordi di lock-up di 180 giorni a partire dalla data di inizio
negoziazioni (il 26-11-2007) e dunque sino al 26-5-2007

Screen Service: accordi di lock-up volontario per un periodo di 24 mesi (fino
all't1 giugno 2009) ovvero di 12 mesi (fino all'11 giugno 2008) nel caso di
eventuale operazione di riassetto societario dell'azionista venditore
successivamente all'inizio delle negoziazioni (11-06-2007);

Pramac: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 3-7-2007, e
dunque fino al 3 luglio 2008

Aeffe: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 24-7-2007, e
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dunque fino al 24 luglio 2008,

Bouty Healthcare: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 9-
10-2007, e dunque fino al 9 ottobre 2008

Damiani: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta I'8-11-2007,
e dunque fino all's novembre 2008

Mutuionline: Alma Ventures e Stefano Rossini hanno assunto un impegno
volontario di lock-up della durata di 24 mesi dalla data di inizio delle
negoziazioni (il 6-06-2007), dunque fino al 6-06-2009:

Bialetti- accordo di lock up tra i fratelli Della Valle e la societa per il 10% di
capitale da questi sottoscritto, di durata triennale rispetto al debutto in Borsa e
dunque sino al 16/7/2010

Mid Industry Capital: lock up volontario sino al 22-12-2011 sottoscritto dai
managing partners, da Invesges. da L&A e da MCP. {1.s.)

Home | Prima leggete questo | Lo Staff | Come contattarci | Fag | Disclaimer | Fai di
SoldiOnline.it la tua Home Page

| dati intraday seno forniti da Comstock, una Societa di Interactive Data corp., € soggetti a queste
condizioni d'uso. | dati relativi al Mercato ftalianc sone di Borsa faliana. Nella sezione in Tempe Reale
sone ferniti senza ritardo, nelle sezioni in tempe differite hannc un ritarde di 20 minuti. | dati delle Borse
Estere sono differiti di 15 o 20 minuti. L'ora indicata in tutte le quotazioni & quella italiana.
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Tutti i lock-up per Piazza Affari

20:50:56

Di sequito i principali accordi di lock-up (impegno a non vendere, offrire o
costituire in pegno le proprie azioni) relativi a titoli quotati a Piazza Affari

Toscana Finanza: lock-up volontario della durata di 12 mesi a partire dalla
data di inizio delle negoziazioni (il 21-3-2007), dunque fino al 21-3-2008;
Aicon: accordi di lock-up volontario di 12 mesi tra azionisti venditori e societa. a
partire dalla data di collocamento, ossia fino al 4-4-2008;

Enia: lock-up volontario di 9 mesi a partire dalla data di collocamento, il 10-07-
2007 e dunque fino al 10-4-2008:

Noemalife: accordi di lock-up di 24 mesi (fino al 10 maggio 2008) vincolano gli
azionisti fondatori ed il management;

Maire Technimont: accordi di lock-up di 180 giorni a partire dalla data di inizio
negoziazioni (il 26-11-2007) e dunque sino al 26-5-2007

Screen Service: accordi di lock-up volontario per un periodo di 24 mesi (fino
all't1 giugno 2009) ovvero di 12 mesi (fino all'11 giugno 2008) nel caso di
eventuale operazione di riassetto societario dell'azionista venditore
successivamente all'inizio delle negoziazioni (11-06-2007);

Pramac: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 3-7-2007, e
dunque fino al 3 luglio 2008

Aeffe: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 24-7-2007, e
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dunque fino al 24 luglio 2008,

Bouty Healthcare: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 9-
10-2007, e dunque fino al 9 ottobre 2008

Damiani: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta I'8-11-2007,
e dunque fino all's novembre 2008

Mutuionline: Alma Ventures e Stefano Rossini hanno assunto un impegno
volontario di lock-up della durata di 24 mesi dalla data di inizio delle
negoziazioni (il 6-06-2007), dunque fino al 6-06-2009:

Bialetti- accordo di lock up tra i fratelli Della Valle e la societa per il 10% di
capitale da questi sottoscritto, di durata triennale rispetto al debutto in Borsa e
dunque sino al 16/7/2010

Mid Industry Capital: lock up volontario sino al 22-12-2011 sottoscritto dai
managing partners, da Invesges. da L&A e da MCP. {1.s.)

Home | Prima leggete questo | Lo Staff | Come contattarci | Fag | Disclaimer | Fai di
SoldiOnline.it la tua Home Page

| dati intraday seno forniti da Comstock, una Societa di Interactive Data corp., € soggetti a queste
condizioni d'uso. | dati relativi al Mercato ftalianc sone di Borsa faliana. Nella sezione in Tempe Reale
sone ferniti senza ritardo, nelle sezioni in tempe differite hannc un ritarde di 20 minuti. | dati delle Borse
Estere sono differiti di 15 o 20 minuti. L'ora indicata in tutte le quotazioni & quella italiana.
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Tutti i lock-up per Piazza Affari

Ricerca
20:41:31
I I direct line
|unmi 3 mesi v| Di sequito i principali accordi di lock-up (impegno a non vendere, offrire o
[Tatte B costituire in pegno le proprie azioni) relativi a titoli quotati a Piazza Affari
Toscana Finanza: lock-up volontario della durata di 12 mesi a partire dalla 4f25%
data di inizio delle negoziazioni (il 21-3-2007), dunque fino al 21-3-2008; [~

Aicon: accordi di lock-up volontario di 12 mesi tra azionisti venditori e societa, a
I_ASG'A." partire dalla data di collocamento, ossia fino al 4-4-2008:
GAT.".'HA“E Enia: lock-up volontario di 9 mesi a partire dalla data di collocamento, il 10-07-
2007 e dunque fino al 10-4-2008;
Noemalife: accordi di lock-up di 24 mesi (fino al 10 maggio 2008) vincolano gli
azionisti fondatori ed il management;
Maire Technimont: accordi di lock-up di 180 giorni a partire dalla data di inizio
negoziazioni (il 26-11-2007) e dunque sino al 26-5-2007:
Screen Service: accordi di lock-up volontario per un periodo di 24 mesi (fino
| all'11 giugno 2009) ovvero di 12 mesi (fino all'11 giugno 2008) nel caso di
eventuale operazione di riassetto societario dell'azionista venditore
successivamente all'inizio delle negoziazioni (11-06-2007);

, Pramac: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 3-7-2007, e
BUONA LETTURA dunque fino al 3 luglio 2008

Aeffe: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 24-7-2007, e
ll B B I dunque fino al 24 luglic 2008

Bouty Healthcare: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 9-
10-2007, e dunque fino al 9 ottobre 2008

A Damiani: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta I'8-11-2007,
so'J € e dunque fino all'8 novembre 2008

Mutuionline: Alma Ventures e Stefano Rossini hanno assunto un impegno
volontario di lock-up della durata di 24 mesi dalla data di inizio delle
P n | M 0 negoziazioni (il 6-06-2007), dunque fino al 6-06-2009

Bialetti: accordo di lock up tra i fratelli Della Valle e la societa per il 10% di
Acu “IST“ capitale da questi sottoscritto, di durata triennale rispetto al debutto in Borsa e
dunque sino al 16/7/2010
Mid Industry Capital: lock up volontario sino al 22-12-2011 sottoscritto dai
managing partners, da Invesges. da L&A e da MCP_ (1.5.)

CLICCA OUI

Home | Prima leggete questo | Lo Staff | Come contattarci | Fag | Disclaimer | Fai di
== SoldiOnline.it la tua Home Page

m | dati intraday seno forniti da Comstock, una Societa di Interactive Data corp., € soggetti a queste

condizioni d'uso. | dati relativi al Mercato ftalianc sone di Borsa faliana. Nella sezione in Tempe Reale
sone ferniti senza ritardo, nelle sezioni in tempe differite hannc un ritarde di 20 minuti. | dati delle Borse

n t n Estere sono differiti di 15 o 20 minuti. L'ora indicata in tutte le quotazioni & quella italiana.
n s Copyright 2008 - Informazione ¢ finanza Spa - P... 13085550153 - Tutti i diritti riservati

Seldionline € un marchie registrato

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Pag. 9

www.ecostampa.it

085270




SOLDIONLINE NEWS.IT Data  21-02-2008

Pagina

Foglio 1

»# Registrati | Login Acquista abbonamento 4 & RS e Windovis Live [Cerca sito 2| |web ©

SoldiOnline it

IS Vercato Italiano
Indice Links sponsorizzati

Italia Quotazioni e Tag

Europa Azioni - A B C D-E-F G-H-l J-K-L-M N-O-P-R § T-U-V-W-X-Y-Z
Usa e Asia

Macroeconomia V Tags: Lock-up

Obbligazioni/FX
Oro e Commodities

Tutti i lock-up di Piazza Affari

Ricerca
20:15:28
I I direct line
|unmi 3 mesi v| Di sequito i principali accordi di lock-up (impegno a non vendere, offrire o
costituire in pegno le proprie azioni) relativi a titoli quotati a Piazza Affari
I Tutte :] lastminute

Toscana Finanza: lock-up volontario della durata di 12 mesi a partire dalla
data di inizio delle negoziazioni (il 21-3-2007), dunque fino al 21-3-2008;
Aicon: accordi di lock-up volontario di 12 mesi tra azionisti venditori e societa, a
I_ASG'A." partire dalla data di collocamento, ossia fino al 4-4-2008:
GAT.".'HA“E Enia: lock-up volontario di 9 mesi a partire dalla data di collocamento, il 10-07-
2007 e dunque fino al 10-4-2008;
Noemalife: accordi di lock-up di 24 mesi (fino al 10 maggio 2008) vincolano gli
azionisti fondatori ed il management;
Maire Technimont: accordi di lock-up di 180 giorni a partire dalla data di inizio
negoziazioni (il 26-11-2007) e dunque sino al 26-5-2007:
Screen Service: accordi di lock-up volontario per un periodo di 24 mesi (fino
| all'11 giugno 2009) ovvero di 12 mesi (fino all'11 giugno 2008) nel caso di
eventuale operazione di riassetto societario dell'azionista venditore
successivamente all'inizio delle negoziazioni (11-06-2007);

, Pramac: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 3-7-2007, e
BUONA LETTURA dunque fino al 3 luglio 2008

Aeffe: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 24-7-2007, e
ll B B I dunque fino al 24 luglic 2008

Bouty Healthcare: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione. avvenuta il 9-
10-2007, e dunque fino al 9 ottobre 2008

A Damiani: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta I'8-11-2007,
e dunque fino all'8 novembre 2008
Sl".l € Mutuionline: Alma Ventures e Stefano Rossini hanno assunto un impegno

volontario di lock-up della durata di 24 mesi dalla data di inizio delle
P n | M 0 negoziazioni (il 6-06-2007), dunque fino al 6-06-2009
Bialetti: accordo di lock up tra i fratelli Della Valle e la societa per il 10% di
Acu “IST“ capitale da questi sottoscritto, di durata triennale rispetto al debutto in Borsa e
dunque sino al 16/7/2010
Mid Industry Capital: lock up volontario sino al 22-12-2011 sottoscritto dai
managing partners, da Invesges. da L&A e da MCP_ (1.5.)

[— |
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condizioni d'uso. | dati relativi al Mercato ftalianc sone di Borsa faliana. Nella sezione in Tempe Reale
sone ferniti senza ritardo, nelle sezioni in tempe differite hannc un ritarde di 20 minuti. | dati delle Borse

n t n Estere sono differiti di 15 o 20 minuti. L'ora indicata in tutte le quotazioni & quella italiana.
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MERCATI SOLO 18 TITOLI SU 72 SONO IN TERRITORIO POSITIVO DAL COLLOCAMENTO A OGGI. E TRA | PROSSIML...

Ipo, Illusioni

V'opa finalizzata alla quotazio-

ne in Piazza Affari & stato il 4
febbraio scorso il gruppo Manutencoop
facility management, attivo nella gestio-
ne ed erogazione di servizi integrati rivolti
agli immobili, al territorio e a supporto
della sanita. Ma le sfavorevoli condizio-
ni dei mercati finanziari hanno suggeri-
to molta cautela anche ad altri soggetti
pronti a quotarsi. Come Philogen, attiva
nello sviluppo dei prodotti biofarmaceu-
tici innovativi, che ha ricevuto a gennaio
l'autorizzazione di Bankitalia e Consob
per l'ammissione alla quotazione sul Mta
di Piazza Affari, ma ha successivamente
rinviato il debutto. Altre realta, come il
Molmed (Molecular medicine, la societa
di biotecnologia dell'Istituto scientifico
San Raffaele) e Artemide group, stanno
invece procedendo, ma senza fretta, nel
loro iter autorizzativo, aspettando tempi
migliori per l'esordio in Borsa. Resta il
fatto che nel 2008 ha debuttato una sola
Ipo: il 30 gennaio scorso sull’Mtf & parti-
ta Investimenti e sviluppo mediterraneo,
investment company dedicata alle piccole
e medie imprese italiane del Centrosud,
il cui prezzo si mantiene di un 10% al di
sopra del valore di collocamento.

’ultimo, in ordine di tempo, a
comunicate |'interruzione del-

OLTRE 31 MILIARDI DI EURO
Un vero peccato per Piazza Affari che,
grazie anche alle matricole conta di in-
crementare il suo peso specifico nell’area
euro. Dal 2005 al 2008 sono state 72 le
azioni sbarcate a Piazza Affari, 17 del-
le quali hanno esordito nel 2005, 25 nel
2006 e 29 lo scorso anno. Il loro avvento
ha arricchito il listino azionario di Piaz-
za Affari con oltre 31 miliardi di euro di
capitalizzazione: 12,3 miliardi riconduci-
bili alle Ipo del 2005, 10,7 miliardi alle
matricole del 2006 e 8,4 miliardi per i
debutti dell'ultimo anno.

Sul fronte dei risultati, pero, gli investitori
non sono stati molto premiati: chi ha ade-

rito alle Ipo italiane degli ultimi tre anni
ha perso in media il 12,59% rispetto al
prezzo di collocamento; perdita che sale in
media al 19,07% se 'acquisto & stato fatto
in concomitanza del primo giorno di quo-
tazione in Borsa.

L'annata migliore, parafrasando il gergo
dei vini, ¢ stata quella del 2006 in cui
l'investimento in fase di collocamen-

to delle Ipo ha fatto guadagnare
in media il 2,08% (che scende,
petd, a -11,69% se si guat-
dano i dati ai primi di feb-
braio 2008). Lannata peg-
giore, al contrario, quella
appena conclusa: le sotto-
scrizioni di Ipo nel 2007
ha fatto perdere in media
il 30,95% in fase di collo-
camento e il 33,13% dalla loro
prima quotazione.

3
b

LE P10 GENEROSE

Ma quali, tra le offerte pubbliche iniziali
degli ultimi tre anni, hanno dato pil gioie
ai sottoscrittori? Il primato assoluto spet-
ta a Kerself, societa emiliana specializza-
ta nei motori elettrici e nelle pompe a uso
industriale, guidata da Pierangelo Mas-
selli, che collocata a 2,22 euro per azione
viaggia oltre i 9,3 euro con un guadagno
del 320,95% dal collocamento ovvero del
250,79% dalla prima quotazione avvenuta
a 2,664 euro. Seguono, a distanza, Polynt e

T ora

Sirti. La prima, azienda chimica del Berga-
masco, ha quasi raddoppiato le quotazio-
ni dal collocamento, passando da 1,8 eu-
1o a 3,518 euro (95,44%); mentre la Sirti,
societa focalizzata nelle infrastrutture di
telecomunicazioni, ha permesso ai sotto-
scrittori che hanno aderito all'lpo nel lu-
glio 2006 di realizzare un guadagno del
67,21% grazie anche all'opa lanciata
sulle azioni della societd da parte
di Euraleo e 21 Partners. Per-
L formance di rilievo, poi, an-
_ che per Eurotech (54,23%,
societa di prodotti e ser-
| vizi di computer), Bioera
| (41,43%, azienda cosmeti-
P ca di Forli), Pierrel (35%,
' compagnia farmaceuti-
#  ca lombarda), Igd (33,59%,
gruppo immobiliare del Ra-
vennate) e Monti ascensori (33,5%,
societa di produzione e manutenzione di
elevatori).

LE PIU PENALIZZATE
Perdite superiori al 50% rispetto al prez-
zo di collocamento, invece, per ben nove
matricole: da Eurofly (-71,1%) a Omnia
network (-68,08%), da Eems (-68,28%)
a Canofi prestitd (-66,24%), da Safilo
group (-64,8%) a Rdb (-58,57%), da Ai-
con (-57,24%) a Damiani (-54,68%), fino
a Aeffe (-54,59%).

Leo Campagna

IL PESO DEI SETTORI NEGLI ANNI

Fmannan

Nei grafici,

la suddivisione

per settori dei titoli
quotati a Piazza
Affari nel 1997

e nel 2007.

Nella foto in alto,
Pierangelo Masselli,
presidente e ad
Kerself, la prima Ipo
per rendimenti

dal 2005 a oggi

lndustnall Fmanzmn Industriali
N%

28/Dic/] )

l__ — Senizi

30,7% 254%
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LE OFFERTE PUBBLICHE INIZIALI DI PIAZZA AFFARI (DAL 2005 AL 2008) 7
SOCIETA PREZZ0 CAPIT. DATAPRIMA  PREZZ0 VARIAZ. SOCIETA PREZZ0 CAPIT. DATAPRIMA  PREZZ0 VARIAZ.
ALB8-2-08 DIBORSA QUOTAZ. DI DA AL§-2-08 DI BORSA QUOTAZ. DI DA
(MILIONI EUROD) COLLOCAM. COLLOCAM. (MILIONI EURD) COLLOCAM. COLLOCAM.
Kerself : 9,345 157 18-1-2006 2,220 .';20,95% Parmalat 2497 4078 6-10-2005 3,150 -20,13%
Polynt 3518 362 30-10-2006 1,800 9544% Midindustrycap 20,480 78 11-5-2007 26,000 -21,23%
Sirti 2,565 572 7-1-2006 1,534 67,21% Noemalife 7,008 31 10-5-2006 9,000 -22,13%
Eurotech 4380 154 30-11-2005 2,840 54,23% Management 0,760 414 19-6-2006 1,000 -24,00%
Bioera 9,900 88 27-7-2005 7,000 4143% Sole 24 Ore 4232 182 6-12-2007 5,750 -26,40%
Pierel 8100 82 23-5-2006 6,000 35,00% Landi Renzo 2,851 319 26-6-2007 4,000 -28,73%
Igd 1937 598 11-2-2005 1450 3359% Poltrona Frau 1,468 297 15-11-2006 2,100 -30,10%
Monti ascensori 2,670 36 21-1-2005 2,000 33,50% D'Amico 2,280 341 3-5-2007 3,500 -34,86%
Valsoia 5,100 59 14-7-2006 4,400 29,55% Cabra 4470 95 12-12-2006 6,900 -35,22%
Maire Tecnimont 3,244 1.062 26-11-2007 2,800 15,86% Banca Generali 5115 576 15-11-2006 8,000 -36,06%
Save 11,801 654 25-5-2005 10,500 12,3%% Pramac 2,650 81 3-1-2007 4,200 -36,90%
Inv.svil.Mediterraneo 1,100 56 30-1-2008 1,000 10,00% Mutuionline 3,509 138 6-6-2007 5,600 -37,34%
Arkimedica 1,300 112 1-8-2006 1,194 8.88% Ref group 1,726 58 27-7-2007 2,800 -38,36%
Caleffi 3,001 38 9-11-2005 2,800 7.18% Screen service bt 0,980 136 11-6-2007 1,600 -38,75%
Enia 10,756 1.156 10-7-2007 10,100 6,50% Nice 3467 403 19-5-2006 5,700 -39,18%
Ansaldo sts 8215 816 29-3-2006 7,800 532% Marazi 6,226 635 15-2-2006 10,250 -39,26%
Tamburi inv. 1,815 202 9-11-2005 1,800 0,83% Anima 2,000 213 26-10-2005 3,300 -39,39%
Cogemeset 3674 68 15122006 3650 066% | Capelive 0630 32 1972007 1050  -4000%
Antichi pellettier 7,105 356 1-6-2006 7,770 -0,84% Servizi ltalia 4970 79 4-4-2007 8,500 -41,53%
Diasorin 12,120 666 19-7-2007 12,250 -1,06% Iwbank 2,59 189 23-5-2007 4,600 -43,61%
Gruppo Coin 4401 585 1-12-2006 4,510 -2 02% Elica 2,809 171 10-11-2006 5,000 -4382%
Mart 6,450 435 21-6-2005 6,650 -3.01% Saras 3,302 3.137 18-5-2006 6,000 -44,97%
Bolzoni 3011 78 862006 3,200 591% Apulia prontoprestito 0,675 162 7122006 1280  -M10%
Ascopiave 1,679 393 12-12-2006 1,800 -6,72% Mondo he 0,861 17 28-2-2005 1,650 -47 82%
Lottomatica 24,520 3729 20-12-2005 26,753 -8,35% Bialetti 1,300 8 21-1-2007 2,500 -48,00%
Guala closures 3,820 262 20-11-2005 4,200 -9,05% Aeffe 1,862 200 24-7-2007 4,100 -54,59%
Zignago vetro 4,055 325 6-6-2007 4,500 -9,89% Damiani 1813 150 8-11-2007 4,000 -54,68%
Rdm realty 2,940 68 22-6-2006 3,280 -10,37% Aicon 1,753 193 4-4-2007 4,100 -57,20%
Bouty health 1,150 30 9-10-2007 1,300 -11,54% Rdb 2113 97 19-6-2007 5,100 -58,57%
Gas plus 740 338 6122006 8500  -1L88% Sflogroup 1725 491 9122005 4900  -6480%
Biancamano 2048 8 7-3-2007 2,800 -12,51% Conafi prestitd 1,688 79 12-4-2007 5,000 -66,24%
Sat 10,487 104 26-7-2007 12,350 -15,09% Eems 2,765 117 27-4-2006 8,200 -66,28%
Prysmian 12,697 2320 3-5-2007 15,000 -15,35% Omnia network 1,596 41 28-2-2007 5,000 -68,08%
Banca Italease 6,772 1.150 14-6-2005 8,008 -1543% Eurofly 1,539 21 21-12-2005 5,325 -11,10%
Piaggio 1,868 735 11-7-2006 2,300 -18,78% Media lpo 31.478 -12,59%
Toscana finanza 2,425 65 21-3-2007 3,000 -19,17% (Ipo 2005) 6.204 =S 45,76%
B&c speakers 4,000 44 20-7-2007 5,000 -20,00% (lpo 2006) 16.725 B -11,69%
Piquadro 1,760 88 25-10-2007 2,200 -20,00% (lpo 2007) 8.730 -45,10%
PROSSIMI CANDIDATI

Nelle foto, da sinistra,

i vertici di tre probabili
matricole del 2008:
Duccio Neri (ad di Philogen),
Miuccia Prada, del gruppo
fashion, e Marina Del Bue
(general manager
di Molmed).

In tabella, tutte le Ipo
di Borsa italiana degli uitimi
tre anni (in ordine per
rendimento dal collocamento)
e i dati aggregati di periodo

22 febbraio 2008 IL: MONDO . 65
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Tutti i lock-up di Piazza Affari

Ricerca
21:01:54
I I direct line
[Uitimi 3mesi ] Di seguito i principali accordi di lock-up (impegno a non vendere, offrire o
[Tute = costituire in pegno le proprie azioni) relativi a titoli quotati a Piazza Affari: ne—
Toscana Finanza: lock-up volontario della durata di 12 mesi a partire dalla
data di inizio delle negoziazioni (il 21-3-2007), dunque fino al 21-3-2008; Fg!
I. Asc' ATI Aicon: accordi di lock-up volontario di 12 mesi tra azionisti venditori e societa, a 4{2*592
partire dalla data di collocamento, ossia fino al 4-4-2008; —

GATT“ HABE Enia: lock-up volontario di 9 mesi a partire dalla data di collocamento, il 10-07-
2007 e dunque fino al 10-4-2008;
Noemalife: accordi di lock-up di 24 mesi (fino al 10 maggio 2008) vincolano gli
azionisti fondatori ed il management;
Maire Technimont: accordi di lock-up di 180 giorni a partire dalla data di inizio
negoziazioni (il 26-11-2007) e dunque sino al 26-5-2007;
| Screen Service: accordi di lock-up volontario per un periodo di 24 mesi (fino
all't1 giugno 2009) ovvero di 12 mesi (fino all'11 giugno 2008) nel caso di
eventuale operazione di riassetto societario dell'azionista venditore

: successivamente all'inizio delle negoziazioni (11-06-2007);
BUONA LETTURA Pramac: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 3-7-2007, e

dunque fino al 3 luglio 2008;
Aeffe: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 24-7-2007, e
({1 { Bl cunque fino al 24 lugiio 2008;

Bouty Healthcare: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta il 9-

A 10-2007, e dunque fino al 9 ottobre 2008;

sol' € Damiani: accordi di lock-up di 12 mesi dalla quotazione, avvenuta '8-11-2007,

e dunque fino all'8 novembre 2008;
PnIM 0 Mutuionline: Alma Ventures e Stefano Rossini hanno assunto un impegno

volontario di lock-up della durata di 24 mesi dalla data di inizio delle
Ac 0 “ | ST 0 negoziazioni (il 6-06-2007), dunque fino al 6-06-2009;
Bialetti: accordo di lock up tra i fratelli Della Valle e la societa per il 10% di

capitale da questi sottoscritto, di durata triennale rispetto al debutto in Borsa e
dunque sino al 16/7/2010;
Mid Industry Capital: lock up volontario sino al 22-12-2011 sottoscritto dai
managing partners, da Invesges, da L&A e da MCP. (I.s.)
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