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Matricole, 'ecatombe dei rendimenti

Le societa che sono sbarcate nel 2007 in Piazza Affari sono andate mediamente male con perdite fino al 76 per

cento e solo alcune hanno creato valore per gli azionisti. Le situazioni vanno pero analizzate individualmente

ANDREA LUCIDI
Milano
l | n anno vissuto pericolosa-
mente, il 2007, per le so-
cieta che hanno scelto di
fare il salto in Piazza Affari. Se
guardiamo alla variazione dei
prezzi dal momento della quota-
zione a oggi, ci troviamo nella
maggior parte dei casi di fronte a
perdite cosi rilevanti da mettere
in dubbio la congruita di quanto
fissatoiniziaimente. Questoé,ad
esempio, il
caso di Ai-
con (meno
76 per cen-
to), Omnia
network
(meno 73),
Aeffe (me-
no 56), Bia-
letti (meno
53) Conafi
Prestito
(meno 64),
Screen Ser-
vice (meno
52).
C’¢ poi
un  gruppo
diimpreseil
cui prezzo ¢
sceso in ma-
niera meno
eclatante,
ma comun-
que piu del
mercato  di
riferimento:
I’indice All
Star delle piccole e medie impre-

se ha perso circa il 14 per cento
del suo valore dal primo gennaio
del 2007 al 26 maggio scorso.
B&C Speakers ha lasciato sul
campo 1l 20 per cento, Beauty
Healthcare il 25, Piquadro il 20.
Qualcosa di pilt ha lasciato sul
campo un altro gruppo di matri-
cole, tra cui Il Sole 24 Ore (meno
28 per cento), Iw Bank (meno
38),Cape Live (meno 33), Servi-
zi Italia e Rdb (meno 40).

C’e poi un manipolo di matri-
cole piu virtuose, che hanno sa-
puto resistere ai venti di bufera
che hanno soffiatonelle Borse li-
mitando le perdite al di
sotto della media del
mercato di riferimento.

In questo gruppo ci sono,
ad esempio, Biancama-
no (meno 11 per cento) e
Landi Renzo (meno 9),

.Sat(meno 15), Enia (me-

no4), Pramac (meno 18).

Un altro gruppo, deci-
samente virtuoso, ha saputo nuo-
tare contro le onde della tempe-
sta rimanendo a galla e dimo-
strando che anche nei mari piu
inquieti una societa dai buoni
fondamentali e dalle buone pro-
spettive di reddito pud cavarsela
piu che egregiamente. Variazio-
ni positive sono state presentate
daPrysmian (piu 6 per cento), Zi-
gnago Vetro (piu 3), mentre Dia-
sorin ¢ allo stesso prezzo
del collocamento. Un
vero e proprio boom ha
avuto invece Maire Tec-
nimont che dalla quota-

zione del 26 novembre
scorso ha guadagnato
ben il 49 per cento.

Certo, bisogna stare
attenti a non fare genera-_
lizzazioni troppo semplici. Ad
esempio, le aziende che si sono
presentate in Piazza Affari nel-
P’ultima parte dell’anno lo hanno
probabilmente fatto (o avrebbe-
ro dovuto farlo) a prezzi scontati
rispetto a quelle che hanno ca-
valcato ancora ’onda positiva
durata fino allo scoppio della cri-
si dei subprime in luglio. Inoltre,

nell’ultima parte dell’anno i

mercati erano gia calati molto.

Seguendo questoragionamen-
to, il meno 38 per cento di Iw
Bank, che si € quotata il 23 mag-
gio, vicino ai massimi, haun cer-
to valore. Mentre il meno 41 per
cento Damiani dall’8 novembre
scorso, per fare un altro esempio,
haunaltrovalore,inun certosen-
SO pil preoccupante, poiché le
Borse in quel momento erano gia
scese di molto.

In ogni caso, pur con tutta la
prudenza del caso nel maneg-
giare la materia dei ‘rendimen-
ti’ delle matricole che si sono
quotate nel 2007 (la tabella non
tiene conto dei dividendi even-
tualmente distribuiti), emergo-
no perd alcuni punti fermi.

Prima di tutto si pud notare
che Mediobanca continuaa fare
I’asso pigliatutto nell’accom-
pagnare in Borsa le imprese, e
non soltanto quelle grandi visto
che in questo caso parliamo so-

Tecnimont
ha guadagnato
il 49 per cento

dal 26

novembre

prattutto di piccole e medie so-
cieta. In moltissimi casi la ban-
ca d’affari milanese ¢ stata pre-
sente sia come global coordina-
torche come sponsor. Inaltri ca-
si ha diviso con altri la respon-
sabilita. Spicca perd la sua
presenza dominante.

Secondo alcuni osservatori, le
perdite rilevanti mostrate in

Borsa da alcune matricole sono
state il segno che qualcuno, so-
prattutto quando il mercato azio-
nario era massimi, ha voluto ap-
profittare della situazione. In al-
tre parole, se molte matricole
hanno perso cosi tanto, non si de-
ve tanto alla debolezza del loro
business quanto al fatto che si e
voluto fissare un prezzo troppo
alto.

Morale della favola. L ultima
stagione delle Ipo & stata domi-
nata da un
certo ecces-
so dei prez-
zi iniziali,
forse dovu-
to a quello
che gli ame-
ricani chia-
mano senza
giri di paro-
le ‘greed’

(ingordi-

gia). E pro-

babile che,

sulla base

degli errori

passati, la

prossima 3

stagione si apra all’insegna di
unamaggiore prudenzanella fis-
sazione dei prezzi e di una mino-
re avidita.
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COME SiQNO ANDATE iN EGR’SA LE PO DEL 2007

Societa Inizio Prezzo IPO Variazione

Negoziazioni (€) %

27/07/07

12/04/07

27/07/07

26/07/07

21/03/07

L ANALIST Senza dividendi
L’andamento del segmento N:allta tabella
All Stars della Borsa ttaliana: e 2 stat
ha persail 14 percento non gds a ?
dal primo gennaio 2007 ﬁons' era (t)
aoggi il pagamento

di eventuali
dividendi

Prezzo al

26/05/08 Global Coordinator

Sponsor
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All’asta le revocatorie di Milano
Un pacchetto legale da 400 min

Il pre51dente del Tribunale fallimentare Quatraro pronto a emettere il prlmo bando
del genere in Italia. Gia una settantina gli interessati, alcuni pronti a comprare in blocco

LUCA TESTONI

Mettere all’asta i fallimenti. An-
7i, ancor piit: mettere all’asta le

"azioni legali (in particolare, le re-

vocatorie) nascoste nelle pieghe
dei fallimenti che potrebbero, se
vinte, convertirsi in denaro so-
nante. La voce circolava da tem-
po negli ambienti della giustizia

" fallimentare di Milano. Una vo-

ce cui in tanti avevano risposto
con scetticismo, se non con sor-
riso sprezzante: un'ipotesi di
questo genere, era la tesi degli
scettici, non appartiene alla cul-
tura e alla realta italiana. Eppu-
re, ¢io che sembrava uno spezzo-
ne di un legal movie americano,
sta diventando un progetto con-
creto. Lo ha spiegato a F&M il
presidente del Tribunale falli-
mentare di Milano Bartolomeo
Quatraro, il quale ha gia compiu-
to i primi passi ufficiali. A comin-
ciare dal monitoraggio, alla fine
dello scorso anno, di quanto po-
trebbe valere la torta giudiziaria
da mettere all’asta (si parla di
un tesoro che potrebbe arrivare
attorno ai 400 milioni di euro).
Per continuare con l'invito ad
avanzare proposte, inviato a
una quarantina di soggetti po-

tenzialmente all’altezza dell’af-

fare. La risposta & stata rapida e
decisa, tanto che lo scorso 9
aprile si & svolto un primo incon-
tro tra Quatraro e gli investitori
istituzionali interessati (il cui nu-
mero & lievitato a una settanti-
na). Il prossimo passo sara quel-
lo decisivo: «E in fieri - spiega il
magistrato - la creazione del ban-
do. Sara il primo bando del gene-

-re in Italia, percid dovra essere

un riferimento in termini di tra-
sparenza e contenuti».

I presupposti dell’operazione
di Quatraro risiedono, dal punto
di vista giuridico, nelle aperture
concesse dal nuovo diritto falli-
mentare. Ovvero, «il novellato ar-
ticolo 106 1° - scrive il giudice
milanese nella missiva inviata
agli investitori - stabilisce che

“il curatore pud cedere i crediti,
compresi quelli di natura fiscale
o futuri, anche se sono oggetto

" di contestazione; puo altresi ce-

dere le azioni revocatorie concor-

- suali, se i relativi giudizi sono

gia pendenti"». Mentre «l quar-
to comma - prosegue Quatraro -
del novellato articolo 124 dispo-
ne che "la proposta (di concorda-
to fallimentare) presentata da
uno o pin creditori o da un terzo,
puo prevedere la cessione, oltre
che dei beni compresi nell’attivo
fallimentare, anche delle azioni
di pertinenza della massa, pur-
ché autorizzate dal giudice dele-
gato™. Dove, con azioni della
massa, spiega il giudice, «ci so-
no sicuramente»: le azioni revo-
catorie fallimentari (articoli 64,
65, 66 e 67 della Legge Falli-
mentare), le azioni di simulazio-
ne e quelle di responsabilita.
«Da piu1 parti - riprende Quatraro
- mi si chiede di utilizzare le di-
sposizione del nuovo diritto falli-
mentare per favorire la presenta-
zione da parte di terzi di propo-
ste di concordato fallimentare, e
per realizzare la cessione delle
azioni revocatorie concorsuali
(proposte, per la massima parte,
nei fallimenti ante-riforma) me-
diante aste competitiver. Di con-
seguenza, il Tribunale ha avvia-
to un monitoraggio delle revoca-
torie pendenti, da cui & emerso
che, al 15 dicembre 2007, soltan-

to le azioni per importi superiori
a 100.000 euro valevano nel
complesso un importo nominale
superiore a 180 milioni di euro.
Ma tale massa critica, sottoli-

nea Quatraro, «¢ destinata sicu- -

ramente a crescere consideran-
do anche le revocatorie al di sot-
to dei 100.000 euro e le azioni di
responsabilita. Si puo parlare di
400 milioni totali».

Accanto ai presupposti giuridi-
ci, I'azione del Tribuinale mila-
nese parte anche dalle difficili
condizioni strutturali della Giu-
stizia nazionale (vedi la inquie-
tante radiografia dei Tribunali
italiani, in forte carenza di perso-

nale e risorse, finita nei giorni
scorsi sulla scrivania del neo mi-
nistro Angelino Alfano). Lo sot-
tolinea lo stesso Quatraro, quan-
do evidenzia che le disposizioni
del nuovo codice «hanno lo sco-
po di accelerare il procedimento
di chiusura del fallimento e, per
questa ragione, ne va decisa-
mente incoraggiata I’ applicazio-

ne». Non a caso, Milano ha gia
realizzato un’asta competitiva
di crediti tributari per 14 milioni
di euro.

Infine, c¢’¢ un fattore chiave
per il funzionamento dell’opera-
zione: l'esistenza di un merca-
to. In Italia, dopo il caso Parma-
lat, si & sviluppata una nuova ge-
nerazione di investitori istituzio-
nali: quelli specializzati nella va-
lorizzazione dei diritti legali. Os-
sia, fondi e societa che scom-
mettono su aziende in difficolta,
con un occhio di rignardo per le
possibili azioni revocatorie o di
risarcimento. Questi devono es-
sere soggetti, altamente specia-
lizzati che, nel caso milanese,
«assumeranno la veste di suc-
cessore ai sensi dell'articolo
111 del c.p.c. e chiederanno
I’estromissione del curatore; li-

" bereranno la parte cedente da

ogni e qualsiasi effetto negativo
delle sentenze conclusive dei re-
lativi giudizi (spese legali e ri-
sarcimento danni inclusi)». In-
somina, non bastera rispettare i
requisiti (iscrizione all’Albo
bancario o a quello Uic; essere
banche o finanziarie estere auto-
rizzate a operare in Italia; avere
capitale minimo di 500.000 eu-
ro; avere gli ultimi due bilanci
in utile). Occorrera avere una
squadra legale capace di legge-
re le battaglie. E di valutarne le
possibilita di vittoria. Evidente-
mente, questi soggetti esistono.
«Si sono presentati una settanti:
na di investitori - conclude Qua-
traro - e 'interesse era tale che,
soprattutto da parte di soggetti
americani la richiesta & stata di
rilevare in blocco l'intero pac-
chetto di revocatorie».
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Home ! Portafoglio. . Libro. } W ; lews 24 ‘
!!.l 1 1 .ul “. L i I. E I E .lE I. E I.ﬁ I. - >

Mercati » Analisi & Grafici » Analisi Tecnica » Notizie » Primo Piano » Gann » Interviste » Derivati » Consensus » Forex b Blog
Premium » Entrain MyTrend » Prova 7 giorni azionario » Prova 14 giorni futures » Top servizio azionario » Top servizio derivati

Toscana Finanza: nuovo minimo storico
NOTIZIE, clicca qui per leggere la rassegna di Pasquale Ferraro , 04.06.2008 12:21

NELLO STESSO ARCHIVIO

Nuopo! Scopri le migliori azioni per fare trading » Gas Plus: riconosciuti 8 min di euro per la

" - questa settimana!! cOntroversia su acquisto Stargas Iltalia
Segnali o Aeratlvvl ) . » Toscana Finanza: nuovo minimo storico
Breve e medio periodo in email/sms » Finmeccanica: Zappa guarda agli investimenti

Il titolo Toscana Finanza ha fatto registrare un

Puoi provare gratis 7 giormni o l
nuovo prezzo minimo storico a 1,562 euro.

wwwe.trend-online. com/mt

all'estero
» Bastogi sospeso per eccesso dirialzo

" 1234567891011 1213 14151617 1819>>
Performance sedute precedenti: [ ]

Data Pr.Rif. Var.%
03/06/08 1,614 €-1,28 %

I PIU' LETTI...DI TREND-ONLINE

02/06/08 1,635 €-0,24 % Nyopo! | pil letti di oggi | Migliori a 7 giorni
30/05/08 1,639 €-1,21% I pit letti di ieri | Migliori del mese
29/05/08 1,659 €-6,22 % | pil: letti nelle 48 ore Tutti gli articoli dioggi

28/05/08 1,769 €-0,95 %

27105/08 1,786 €1,59 % ARCHIVIO ARTICOLI (5 ANNI)

Attualmente il titolo cede il 2,3% a 1,6 euro. Uttime news. Vedi lo storico | -- Y ﬁ]

GO\ )8[C| Ricerca

« Web « trendonline.com

» 12:59, Dax intraday: scenario per il pomeriggio

» 12:58, Spread Trading. Modena dal 21/06/2008 al 22/06/2008

» 12:54, Futures Trading Power. Modena, 19 giugno

» 12:54, Il mese di giugno sancira il ripristino della direzionalita positiva

» 12:52, Gli strumenti per fare Trading. Modena: 18 giugno

b 12:44, Live Trading! Operativita Real Time/Real Money per mettere in pratica le tecniche
dei Corsi Alpha2

» 12:39, Options Academy: Operare con le Greche (livello 3)

» 12:37, Alpha2 Intraday Trading Tactics. Milano, 12 giugno

» 12:35, Trading Strategies ...il primo corso di Trading a mercati chiusi!

» 12:25, Ancora un ribasso ieri per il Nasdaq

» 12:24, Gas Plus: riconosciuti 8 min di euro per la controversia su acquisto Stargas Italia
» 12:21, Toscana Finanza: nuovo minimo storico

» 12:19, Finmeccanica: Zappa guarda agli investimenti all'estero

12:18, Bastogi sospeso per eccesso di rialzo

nuopolTrading  system
Future S/IP/MIB

v

» 12:17, Unipol € una storia interessante per Jp Morgan Overnight +12.540 punti
» 12:15, Sistema esperto titoli Dow Jones nei primi 9 mesi per
» 12:15, Premuda sospesa dalle contrattazioni in attesa di nota 62.700 euro lordi. Prova
»12:14, 1t Way §|glg accordo di distribuzione con le americane PHD technologies e TriCerat gratis per 14 giorni con
» 12:13, Analisi ciclica: bund future gli sms! Puoi
» 12:10, Meliorbanca prosegue il rally controllare gli eseguiti
» 11:58, | 5 titoli migliori del Nasdaq di oggi secondo I'analisi tecnica del broker e avere
» 11:55, Euro debole contro dollaro in attesa dei dati USA . o e

» 11:54, Aggiornamento Intraday S&P/Mib Future: avvio di seduta pesante un‘operativita reale.

» 11:32, Violenta ondata di vendite in Europa. Petroliferi e banche sotto scatto

» 11:16, Indice Comit immobiliare

» 11:13, | peggiori rendimenti sul mercato domestico LA DIRECTORY DEI BLOGGER'S
»11:12,1 miglipri rendimenti sul meljcato dorpestico » Analisi-tecnica.biz » Profste

> 11:11, Tenans:- scaﬁapo le prese di beneficio o » Olirefinanza » Doppiominime

» 11:11, Supporti & Resistenze: Buy, Neutral, Sell, su oltre 200 titoli » Business:is » Rumorsrisparmio

» 11:10, Trading System: nuove occasioni tra i potenziali acquisti & BallinARIraeER & Einarsanabisa
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» 11:11, Supporti & Resistenze: Buy, Neutral, Sell, su oltre 200 titoli

» 11:10, Trading System: nuove occasioni tra i potenziali acquisti

» 11:09, Bca Mps completa a tempo di record l'integrazione informatica di Antonveneta
» 11:05, 1 5 titoli migliori di oggi secondo I'analisi tecnica

» 10:59, Le nostre selezioni di trading: Benetton, Hera, Ansaldo STS, Autostrada To-Mi,
Banca MPS.

» 10:47, Banca MPS: analisi grafica operativa

» 10:48, Autostrada To-Mi: analisi grafica operativa

» 10:45, Ansaldo STS: analisi grafica operativa

» 10:44, Hera: analisi grafica operativa

» 10:44, Benetton: analisi grafica operativa

» 10:36, Chl risolve in anticipo il contratto Seda

» 10:33, As Roma: il piano Italpetroli prevede la cessione della squadra

» 10:23, | peggiori rendimenti per gli ETF sul mercato domestico

» 10:21, | migliori rendimenti per gli ETF sul mercato domestico

» 10:20, ETF: i 10 ETF migliori di oggi secondo I'analisi tecnica

» 10:19, Piazza Affari debole in avvio

» 10:19, Fiat viaggia in territorio negativo all'indomani dei dati sulle immatricolazioni
» 10:12, | Titoli del giorno: Stm, Mediaset, Banco Popolare, Unicredit, Saipem, Finmeccanica
» 10:11, Un titolo per il trading: Autogrill

» 10:10, Cell Therapeutics: I'analisi del titolo.

» 10:09, Un titolo per il trading: Piaggio

» 10:08, ETC: la variazione da inizio anno di tutti gli Etc quotati a Piazza Affari

» 10:05, Il mercato richiede prudenza: elevate le probabilita di un ribasso

» 10:05, ETC: i suggerimenti operativi con supporto e resistenza

» 10:03, Dax intraday: aggiornamento allo scenario intraday

» 10:01, 1 10 ETC piu* scambiati per controvalore

» 10:01, Analisi giornaliera S&P/Mib: determinante la tenuta dell'area dei 32.500
» 09:57, Telecom Italia pronta a tagliare i costi

» 09:58, Call & Put: la strategia consigliata per i titoli del Mib30

» 09:54, Sistema esperto - Mib30: i segnali operativi su tutti i titoli

» 09:42, Prysmian si espande nelle tecnologie e prodotti per il settore Qil&Gas
k 09:41, | titoli meno conosciuti: Save

» 09:37, Enel si prepara a cedere la rete gas

» 09:38, Pirelli: siglata lettera d'intenti avvio negoziati per creazione joint venture in Russia
b 09:24, | titoli meno conosciuti: Management & C.

» 09:25, Giappone in rialzo. Nikkei +1,59%

» 09:10, All Stars, rialzo ancora a rischio

» 09:09, Il Midex recupera la perdita del giorno prima

» 09:09, L'S&P Mib Indice cerca di reagire

» 09:08, ETF: i 20 ETF peggiori del 2008

» 09:07, ETF: i 20 ETF migliori del 2008

» 09:05, ETF: i suggerimenti operativi con supporto e resistenza

» 09:02, Future Eurostoxx intraday: segnali positivi solo oltre 3750

» 09:00, | 10 ETF piu' scambiati per controvalore

» 08:59, | dati macroeconomici di mercoledi 4 giugno

» 08:48, Titoli piu’ vicini ai massimi dell'ultimo mese

» 08:47, Titoli piu’ vicini ai minimi dell'ultimo mese

» 08:48, | 5 titoli piu' volatili di oggi del Midex secondo I'analisi tecnica

» 08:40, Indici mondiali: saldo di seduta ed obiettivi attesi nel breve

» 08:39, Future S&PMib intraday: seduta dalla volatilita®' ridotta ieri

» 08:37, Piazza Affari: i titoli con maggiore rialzo nel 2008

» 08:38, Piazza Affari: i 10 titoli piu' scambiati di ieri per controvalore

» 08:24, Piazza Affari: media mobile e tendenze

» 08:33, Titoli portafoglio Italia

» 08:31, L'analisi del rischio su 10 titoli italiani: i 10 minori livelli di Beta

» 08:27, 1 5 titoli piu’ volatili di oggi del Mib30 secondo I'analisi tecnica

» 08:26, L'analisi del rischio su 10 titoli italiani: i 10 maggiori livelli di Beta

» 08:25, Valutazione sintetica titoli Midex

» 08:24, Valutazione sintetica titoli S&P/Mib

» 08:22, Piazza Affari: analisi indicatore RSI per il mercato italiano

» 08:21, Titoli pronti a partire

» 08:20, E venne il giorno di Bernanke

» 08:18, Trend-online a colazione: Titoli e temi in movimento

» 08:17, Cambio euriusd

» 08:08, Buongiorno & “Buy" per Banca Imi, mentre Banca Popolare di Milano incassa un
“Neutral"” da Jp Morgan

» 07:57, Alert di Portafoglio: chiusura in positivo per gli indici

» 07:53, Trading System: 6 Titoli "Sospetti" per mercoledi 4 giugno

» 07:51, Mercati Internazionali. Presto il passaggio dalla fiducia alla disperazione

pagina iniziale scrivici diventa partner chi siamo pubblicita

» Ultretinanza » Uoppiominimo

P Business-is » Rumorsrisparmio

¥ ttaliancontrarian » Finanzapolitica

» Icebergfinanza » 4Value

» Economiaitaliana » Consumatore

» AC Finanza » ldea Trading

» Paolo Barrai » Finanza Rapisarda
» RNE Trading » Lamiaeconomia

» Sapienza Finanziaria  » Banche e Risparmio
» Tradinganalisi » Proiezionidiborsa
Nuowo! Per |'iscrizione nella directory scrivi una
| commenti sone disponibili anche in formato

partner p.iva: 00970650321
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E-GOVERNMENT, NEW ECONOMY, E-TRADING, TURISMATICA, TECNOLOGIR, INFORMATICA
LA TECNOLOGIA AL SERVIZIO DELL'UOMO PER ELEVARE LA QUALITA DELLA VITA

Dati Editore | Chi Siamo | Redazione | Pubblicita | cerca sul sito »

» Notiziario

dEdlCBtl It Notiziario Marketpress di Giovedi 05 Giugno 2008 COMMISSIONE EUROPEA
- Rappresentanza
— [ e -

TOSCANA FINANZA: PROGETTO DI BILANCIO AL 31.12.2007 E IL RESOCONTO SULLA GESTIONE AL
31.03.2008 UTILE D'ESERCIZIO CONSOLIDATO A 3,265 MILIONI DI EURO (5,981 MILIONI DI
EURO GRUPPO), -13,92% RISPETTO AL 2006

MARKETPRESS Firenze, 2008 - Il Consiglio di Amministrazione di Toscana Finanza S. P. A. , societa attiva nell’acquisizione
Notiziario e gestione di crediti di difficile esigibilita e quotata sul mercato Expandi, ha approvato il 15 maggio il
Archivio progetto di bilancio di esercizio al 31. 12. 2007 civilistico e consolidato, oltre al resoconto intermedio sulla
Archivio Storico gestione al 31. 03. 2008. Progetto Di Bilancio Di Esercizio Al 31 . 12. 2007 Principali dati economici e

Visite a Marketpress

Frasi impertanti patrimoniali consolidati
Piccele vocabolario 31. 12. 2007 31. 12. 2007 .
Programmi sul web Descrizione Gruppo1l consolidato2 31, 12, 2006 conselidato Variazione Mil € %
Mil € Mil € % Mil € %
- ISCRIVITI Margine di
ALLA NEWSLETTER intermediazione 14,808 9,386 100,00% 9,105 100,00% 0,281 3,09%
\] “"3.?5'?&?3” Risultato della gestione
operativa 8,735 5,232 55,74% 6,251 68,65% -1,019 -16,30%
Utile d “esercizio 5,981 3,265 34,79% 3,793 41,66% -0,528 -13,92%
Pfn (26,076) (11,416)
Portafoglio crediti
(nominale) 461,786 327,572 134,214 40,97%
LOGIN Portafoglio crediti (fair
Ssername value) 88,189 39,690 48,499 122,19%
Anche se la conclusione dell'operazione di acquisizione di Fast Finance & avvenuta il 29 novembre 2007, la
collaborazione tra le due societa si € avviata in maniera proficua fin dal luglio 2007. La societa ritiene
»Password s 5 5 s " . " 5 < - . s
quindi che i dati che meglio rappresentano il reale andamento dell’esercizio siano quelli del bilancio di
Gruppo. Nel 2007, il margine di intermediazione consolidato & stato pari a 9,386 milioni di euro (14,808
s milioni di guro quello Fli Gruppo)., in crgscita rispetto ai 9,105 r.n.iliopi .di euro dell'eser{:izif: 2.006. 1l risultato
_I della gestione operativa consolidato si & attestato a 5,232 milioni di euro (8,735 milioni di euro Gruppo), da

confrontare con i 6,251 milioni di euro dell’esercizio 2006. L'utile d’esercizio consolidato & stato pari a
3,265 milioni di euro (3,793 milioni di euro nel 2006). L'utile di Gruppo nel 2007 & stato di 5,981 milioni di
euro. Sulla redditivita a livello consolidato, hanno inciso in maniera forte i costi legati allo status di societa
quotata, a sequito dell'Ipo concluso nel marzo 2007, e il rafforzamento della struttura anche a seguito
dell’'acquisizione di Fast Finance Spa. A livello patrimoniale, I'indebitamento finanziario netto nel 2007 &
stato pari a 26,076 milioni di euro (11,416 milioni di Euro al 31 dicembre 2006. ), ed & cresciuto per effetto
delle acquisizioni sia di portafogli di credito che di Fast Finance Spa. 1l portafoglio crediti & cresciuto
notevolmente sia in termini nominali che al fair value. In termini nominali, il portafoglio crediti al 31 -
dicembre 2007 & stato pari a 461,786 milioni di euro, in crescita di circa il 41% rispetto ai 327,572 milioni di

euro dell'esercizio 2006. La valutazione al fair value mostra un portafoglio crediti al 31 dicembre 2007 & IO SHRLTYR BT
stato pari a 88,189 milioni di euro, pit che raddoppiato rispetto al corrispondente periodo dell’'esercizio

2006. Andrea Manganelli, Presidente di Toscana Finanza Spa, ha cosi commentato i dati del progetto di

bilancio: "I dati dell'andamento del portafoglio crediti, unito ai dati economico-patrimoniali del Gruppo,

fotografano una azienda in grande vitalita, capace di aumentare la massa di crediti acquisita e gestita, in

tutte le aree di business e di mercato in cui opera. ” Andamento Del Primo Trimestre 2008 - La natura

dell’attivita svolta da Toscana Finanza S. P. A é caratterizzata da fenomeni di stagionalita, che mostrano

una maggiore rilevanza del business in alcuni momenti dell’anno. L'attivita core della societa prevede

infatti che controparti quali enti finanziari predispongono la cessione dei propri crediti non performing in

determinati periodi e non in modo continuativo durante I'anno. Di consequenza |'acquisizione dei crediti si

P.I. 12573730152
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concentra soprattutto nel secondo e quarto trimestre dell'anno. Cio rende I'andamento del primo trimestre
scarsamente indicativo sulle tendenze per l'intero esercizio, anche se, nonostante la situazione attuale di
mercato, |a societa prevede di essere in linea con quanto comunicato al mercato il 28 marzo scorso. Nei
primi tre mesi dell’anno, il valore nominale dei crediti acquistati & stato pari a 22,184 milioni di euro (di cui
18,532 finanziari). Per effetto di queste nuove acquisizioni, il valore al fair value totale del portafoglio
crediti & cresciuto a 94,227 milioni di euro. Con le acquisizioni concluse in questo trimestre, |a societa ha
pit che triplicato il portafoglio crediti al fair value dall'inizio del 2006. A livello patrimoniale, I'indebitamento
finanziario netto & pari a 30,396 milioni di euro (26,076 milioni di Euro al 31 dicembre 2007), incrementato
in virtt dello sviluppo dell’attivita di acquisizione crediti. La societa ritiene che questi dati siano
particolarmente positivi anche in considerazione dell'andamento delle economie mondiali. L'attuale
situazione economica infatti & caratterizzata da modelli di consumo che sempre pit fanno ricorso al credito.
Cio apre opportunita interessanti per |a societa, sia nel breve che nel medio periodo: |a crescita dei volumi
del settore del credito al consumo infatti portera fisiologicamente ad una crescita delle opportunita di
acquisizione di crediti non performing, e consentira di essere in linea con le attese rispetto all’acquisizione
di nuovi crediti a fine esercizio. Daltro canto I'attuale situazione economica globale, che influenza
ovviamente anche |'attivita della nostra societa, potrebbe rendere opportuno effettuare, nel corso
dell’esercizio, alcune revisioni del modello per la valutazione al fair value del portafoglio crediti. Anche in
questo trimestre si conferma come le scelte strategiche della quotazione in Borsa e dell'acquisizione di
Fast Finance Spa, avvenute nel corso del 2007, abbiano posto la societa al centro di una grande
evoluzione sia da un punto di vista organizzativo interno che di presenza sul mercato, e I'abbiano
avvicinata sempre di pit agli obiettivi di crescita confermandosi come un‘azienda leader nel settore. A
questo proposito € giusto evidenziare che gli sforzi della struttura non sono stati unicamente verso
I'organizzazione interna, amministrativa e di accrescimento del business, ma anche nel campo della ricerca
dove sono allo studio di fattibilita ed in sviluppo prodotti nuovi ed innovativi per il mercato. Piano Di Buy
Back Il Cda delibera di sottoporre alla prossima Assemblea dei soci la proposta di autorizzazione
all'acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2357 e 2357ter
del codice civile e dell "art. 132 del D. Lgs. N. 58/98. Tale richiesta di autorizzazione & motivata
dall’'opportunita di dotare la Societa di un valido strumento di flessibilita strategica ed operativa che
permetta di perseguire principalmente le seguenti finalita: intervenire direttamente o tramite intermediari
autorizzati per contenere eventuali movimenti anomali delle quotazioni del titolo e per regolarizzare
I'andamento delle negoziazioni e dei corsi legati ad un eccesso di volatilitd o di scarsa liquidita degli
scambi; gli interventi avverranno senza pregiudizio della parita di trattamento degli azionisti; offrire agli
azionisti uno strumento aggiuntivo di monetizzazione degli investimenti; utilizzare le azioni proprie come
oggetto di investimento per un efficiente impiego della liquidita generata dall’attivita caratteristica della
Societd; disporre di titoli da utilizzare a servizio di eventuali ulteriori interventi di tipo strategico incluse
operazioni di finanza straordinaria od altre, di natura ugualmente straordinaria, quali accordi con partners
strategici, etc. Costituire |a provvista necessaria a dare esecuzione ad eventuali piani di stock option che
dovessero essere in futuro approvati, piani che potranno essere varati al fine di rendere sempre pil
competitiva la capacita di attrarre e mantenere nella societa le migliori competenze manageriali. Si precisa
che le operazioni di acquisto non sono strumentali alla riduzione del capitale sociale mediante
annullamento delle azioni proprie acquistate, né & intenzionalmente finalizzata ad operazioni di delisting
della societa. Il Consiglio propone che |'autorizzazione preveda I'obbligo per il Consiglio di Amministrazione
di effettuare operazioni di acquisto e vendita delle azioni garantendo di non pregiudicare il mantenimento
da parte della Societa del flottante minimo richiesto per il mercato Expandi. Gli acquisti di azioni proprie
saranno effettuati, nel rispetto della normativa anche regolamentare vigente in materia e, in particolare, ai
sensi dell’articolo 132 del Tuf e dell’articolo 144 bis, del Regolamento Emittenti. Tra le varie modalita
consentite dal Regolamento Emittenti (in particolare mediante offerta pubblica di acquisto o di scambio
ovvero sui mercati regolamentati), la societa ritiene preferibile 'acquisto sui mercati regolamentati per le
finalita indicate, specie ai fini della stabilizzazione del corso del titolo. Non & peraltro escluso l'eventuale
ricorso alla procedura di offerta pubblica di acquisto o scambio. L'acquisto di azioni proprie potra avvenire
con modalita diverse da quelle sopra indicate ove consentito dall’articolo 132, comma terzo, del Tuf o da
altre disposizioni di volta in volta applicabili al momento dell'operazione. Inoltre, le operazioni di acquisto di
azioni potranno essere effettuate anche con le modalita previste dall’art. 3 del Regolamento (Ce) n.
2273/2003, al fine di beneficiare, ove ne sussistano i presupposti della deroga alla disciplina degli abusi di
mercato, ai sensi dellart. 183 del Tuf, relativa all'abuso di informazioni privilegiate ed alla manipolazione
del mercato. Per quanto concerne le operazioni di alienazione, il Consiglio propone che 'autorizzazione ne
consenta l'esecuzione, in una o piu volte, senza limiti temporali, e nei modi ritenuti pit opportuni per
conseguire la finalita proposta, ivi compresa l'alienazione in borsa, sul mercato dei blocchi, con un
collocamento istituzionale, attraverso il collocamento di titoli strutturati di qualsiasi genere e natura ovvero
come corrispettivo di acquisizioni di partecipazioni societarie e/o beni e/o attivita. Si precisa che la richiesta
di autorizzazione concerne la possibilita di compiere ripetute e successive operazioni di acquisto, vendita o
disposizione di azioni proprie su base rotativa (inteso come il quantitativo massimo di azioni proprie di
volta in volta detenute in portafoglio) anche per frazioni del quantitativo massimo autorizzato. Il Consiglio

Continua ...
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. re dal prossimo 18 giugno, Andrea

Clamer sara il responsabile nuovi
mercati dell’azienda quotata sul
mercato expandi. .

email: redazione@finanzaemercati. it
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Brunetta, basta con gli elettroshock

Consigli di amministrazione Sarebbe stato molto pil efficace fare

- ResMediaGroup (esame delle prospettive per il 2008). JRFOpsraziie thers. B osompi
estraendo a campione le consulenze

e mettendo in evidenza...

Dividendi : }
- Enia (0,2 euro). Di Francesco Laforgia

Trimestrali o . .

- Snia (Esercizio 2007) Ogni giorno dal 20 maggio al 18 giugno

Assemblee degli azionisti partecipa al concorso

- Toscana Finanza (approvazione del bilancio).
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Stati Uniti
- Adobe Systems (2° trimestre 2007/2008)
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Mps-Antonveneta, da Botin
linee di credito per 5 miliardi

STEFANIA PESCARMONA

Banca Mps ha ottento linee di
credito per 5 miliardi di euro
dal Santander. Nel documento
informativo previsto dal regola-
mento emittenti della Consob -
relativo alla chiusura dell’acqui-
sizione di Antovenveta e pubbli-
cato lerl da Siena - risulta che
«Bmps si sostituirda ad Abn
Amro nelle linee di credito (am-
montanti a euro 7.500 milioni)
da quest'ultima fornite a Banca
Antonveneta. Tale processo di
sostituzione prevede, tra 1'al-
tro, I'utilizzo di linee di credito
rilasciate da Banco Santander
a favore di Bmps per un impor-
to pari a euro 5.000 milioni». La
linea di credito «non & stata ut-
lizzata per 1'acquisizione di An-
tonveneta - precisano da Rocca
Salimbeni - ma potra essere
usata in funzione delle future
necessitd di liquidita del grup-
pox». Con questa concessione,
pero, si rafforza la liaison tra
Vistituto presieduto da Giusep-
pe Mussari e il Banco Santan-
der, gia socio di Mps con una
quota inferiore al 2 per cento.
Lo scorso 30 maggio, i vertici
dei due istituti hanno approfitta-
to del perfezionamento dell’ope-
razione Antonveneta per discu-
tere di possibili accord: congiun-
H in settori quali il corporate
banking, servizi di tesoreria e
servizi bancari in America Lati-
na. «Abbiamo aperto un tavolo
di lavoro - aveva spiegato Mus-
sari - per sviluppare idee e atti-
vita in comune. Vogliamo cre-
scere insieme nelle attivita com-
merciali per dare servizi sem-
pre migliori ai nostri clienti.
Quanto all’America Latina,
Mussari aveva aggiunto che ci
sono «molti clienti che hanno in-

Dal documento alla Consob emerge I’appoggio spagnolo alla
liquidita di Siena. Che arriva a pagare Padova 10,137 miliardi,
prima della partita di giro di 894 milioni relativa a Interbanca

Giuseppe
Mussari

Portogallo, dove il Santander &
radicato», ma che ¢'¢ anche inte-
resse del presidente del Santan-
der Emilio Botin e soci «perilo-
ro clienti-in Italia».

Dallo stesso comunicato alla
Consob & emerso, inoltre, che
per il Monte dei Paschi il costo
complessivo dell’acquisto di An-
tonveneta & di 10,137 miliardi,
«ma include la partita-di giro di
894 milioni relativa a Interban-
ca», shiegano da Siena. Al prez-
zo base di 9 miliardi, si devono
aggiungere infatti 230 milioni
relativi a oneri finanziari (ghi in-
teressi sui 9 miliardi per il perio-
do intercorso tra l'accordo sti-
pulato a novembre 2007 e il clo-
sing avvenuto fine maggio
2008), 13 milioni di oneri acces-
sori e gli 894 milioni relativi al
corrispettivo per la cessione di

pagato Interbanca ad Antonve-
neta 894 milioni. Ma Interban-
ca non rientrava nell’operazio-
ne di acquisizione della banca
padovana da parte del Monte
ed & stata poi ceduta dal Santan-

Toscana Finanza, ok
buyback fino al 10%

leri I'assemblea di [T e A8
[EEZ) che ha votato it bilando
2007, ha approvato il piano di
aoquisto dizazioni proprie fino
al 1000 delcapitale. L'operazio-
ne, spiega tina nota, afinalizza-
ta a dotare Ja sotieta di un vali-
do strumento di flessibilita stra-
tegica e operativa, e ad altri sco-
pi come creare una rsenva di
azioni per stabilizzare I'anda-

der a Ge Commercial Finance.
Al netto di questo ammontare,
il prezzo effettivo pagato da
Mps per Antonveneta & di poco
superiore ai 9,23 miliardi.
Infine, ieri Bankitalia ha auto-
rizzato Mps ail'utilizzo dei siste-
mi interni avanzati per la deter-
minazione dei requisiti patrimo-
niali a fronte dei rischi di credi-
to e operativi. Questo nuovo mo-
dello avanzato (di Basilea 2)
«(da giugno 2008) portera im-
patti positivi sul Core Tier 1»,
ha spiegato l'istituto bancario
in una nota. E agevolerd quindi

“il raggiungimento da parte di

Mps dell’obiettive previsto nel
piano industriale di un core
Tier 1 a fine 2008 del 6,2 per
cento. Rocca Salimbeni & la se-
conda banca, dopo Unicredit,
ad avere ottenuto il via libera

teressi in quella parte del mon- Interbanca. In pratica, il San- mento del titolo. Bankitalia all'uso dei sistemi in-
do, cosi come in Spagna e in  tander, tramite Abn Amro, ha : terni avanzati per Basilea 2.
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 fino al 10%
feri I'assemblea di Fi]
[EEZ) che ha votato il bilando
2007, ha approvato il piano di
acquisto dizazioni proprie fino
al 10% delcapitale. L'operazio-
ne, spiega tina nota, & finalizza-
ta a dotare Ja sodeta di un vali-
do strumento di flessibilita stra-
tegica e operativa, e ad altrisco-
pi come creare una rsenva di
arioni per stabilizzare l'anda-
merto del titolo.
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Toscana Finanza, assemblea approva piano di
buyback

| Finanzaonline.com - 17.6.08/08:52

L'assemblea dei soci di Toscana Finanza,
riunitosi ieri, ha approvato il piano di acquisto e
disposizione di azioni proprie. | dettagli del
programma verranno forniti in seguito.
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Toscana Finanza, assemblea approva piano di buyback
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MILANO (Finanza.com) - L'assemblea
dei soci di Toscana Finanza, riunitosi
ieri, ha approvato il piano di acquisto e
disposizione di azioni proprie. | dettagli
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seguito.
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Tonfo di Seat Pagine Cialle, male Tiscali. Nessun superstite sullo Spmib, Mediobanca perde il 4%

Profondo rosso a Piazza Affari: chiusura -1,75%

MILANO - E' durato lo spazio di una seduta il
rimbalzo, peraltro modesto, sul Vecchio Con-
tinente. leri sono tornate a spadroneggiare le
vendite, diffuse su tutti i comparti. Partiti in
caloilistini del Vecchio Continente hannovia
via allargato le perdite, per nulla confortati da
Wall Street anch'essa partita col piede sba-
gliato. Questo il quadro finale: a Piazza Affari
il Mibtel termina in calo dell'1,75% inseguito
dalloSpmib a-1,64%. Maglia nera tra le conso-
relle Amsterdam a -2%, tallonata da Madrid a
-1,9% nonché da Londra a -1,7% e da parigi a-
1,4%. Meglio tenute Francoforte e Zurigo a-
0,9% entrambe. Scambi in aumento per 3,8
mild di controvalore,

Nessun superstite sullo Spmib. Non si salva-
no infatti nemmeno le difensive utility e si
allineano al mercato i petroliferi, condiziona-

ti dal persistente ritracciamento del prezzo
del greggio, di poco soprai133 dollarilabarile.
Tra i piul tartassati i titoli sensibili al cambio
col dollaro, penalizzati dal rafforzamento del-
l'euro contro il biglietto verde. In fondo al
paniere guida finisce Seat Pg (-7,27%). Cedono
oltre il 4% Bulgari e Mediolanum, la seconda
in storno dalla brillante vigilia. Prosegue la
fase ribassista Finmeccanica che cede il 3,9%
parimerito col tecnologico Stm. Interrompo-
no la recente rimonta Fiat (-1,24%), Pirelli (-
1,4%) e Parmalat (-2,72%), Perdite del 3% acco-
munano titoli in ordine sparso come Auto-
grill, [talcementi e Prysmian.

Non é piu roseo il quadro dei bancari che si
rimangiano tutti i guadagni della vigilia. Tra
i pilt colpiti del comparto Mediobanca a -
4,02% e Italease a -5%.

EURO/DOLLARO

0

@ INDICE MIBTEL % EURO/STERLINA

neis o nge 400 (23800 | o700 07900 07900 07600 07900 [07900] | 1500, 50 15500 15500 [1.5500]
23828 Q 175w . 1,530
o O 0 ; 00 0 00O O

| posm——

)

50
OOQO

W6 126 13/6 16/6 17/6 186 | 1/60 126 136 /6 17/6 186 | 11/6 126 136 /6 17/6 186 F

I 10 migliori titoli

TITOLO PREZZO VAR% MIN. MAX.
FINANZA 1,75 498 1,689 1,75
ENGINEERING 23,7 3,63 23 23,72
REALTY VAILOG 2,915 3,59 2,82 2,945
CELL THERAPEUTICS 0,3445 3,36 0,34 0,363
SEAT PAGINE GIALLE R 01175 2,98 o 0,12
DADA 13,27 2,95 12,66 13,23
SAT 9.8 2,9 9,6 10,07
BCA POP DI SPOLETO 6,97 2,5 673 6,97
B&C SPEAKERS 3,6075 2,25 3,46 3,6075
JUVENTUS FC 1 2,22 0,9705 1,0345

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Pag. 21

www.ecostampa.it

085270



.VOCE;ROVIGO

Data
Pagina

Foglio

19-06-2008
33
2/4

I 10 peggiori titoli

Indici Internazionali

TITOLO PREZZO VAR% MIN. MAX.
RISANAMENTO 1,016 -13,16 1,012 1,22
AEDES 0,941 9,52 0,936 1,074
BIALETTI INDUSTRIE 0,876 -9,03 0,876 0,965
TISCAL 2,2475 -7,28 2,235 2,3775
SEAT PAGINE GIALLE 0,0855 7,27 0,0854 0,0934
CEMENTIR HOLDING 4,34 -7,26 ' 4,3075 4,7
ELICA 1,905 -6,75 1,88 2,0375
CLASS EDITORI 1,015 6,71 1,015 1,089
AS. ROMA 1,02 -6,51 1,017 1,082
CICCOLELLA 1,5 -6,25 1,5 1,67

NOME ULTIMO VALORE VAR.% APERTURA CHIUSURA
Amsterdam - Aex 450,57 -2,01 457,9 459,83
Bruxelles - Bel 20 3.520,73 -1,71 3.568,31 3.581,80
Francoforte - Dax 30 6.728,91 -0,99 6.795,18 6.796,16
DJ Euro Stoxx 50 3.505,81 -1,4 3.550,55 3.555,58
Londra - Ftse 100 5.756,90 -1,79 5.861,90 5.861,90
Ftse Eurofirst 100 3.967,46 -1,42 4.023,89 4.024,42
Madrid - lbex 35 12.631,50 -1,97 12.848,80 12.885,10
Nasdaq 2.438,10 -0,8 2.444,96 2.457,73
New York - Dow Jones 12.085,24 -0,62 12.158,68 12.160,30
Parigi - Cac 40 4.618,75 -1,44 4.668,43 4.686,33
Zurigo - Smi 7.182,56 -0,95 7.235,64 7.251,42
TITOLO PREZZO %
seat pagine gialle 0,59375 7.27
unicredit 40.350 “1.71
telecom italia 13.000 -3.20
enel 67.300 -0.49
intesa sanpaolo 37.300 -1.14
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CAMBIO AL VERTICE
II'nuovo cda di Limoni:
‘Incremento del network”

BOLOGCNA - 1l nuovo cda di Limoni Spa, leader nel
settore profumeria con una rete di oltre 500 negozi
diretti in Italia e all’estero e un fatturato 2007 di circa
400 milioni di euro, con sede a Bologna, ha eletto
Piofrancesco Borghetti presidente e ha nominato
Carlo Gianuzzi amministratore delegato della socie-
ta. Lingresso di Gianuzzi rappresenta, sileggeinuna
nota, “un significativo rafforzamento della squadra
manageriale alla guida dell’azienda, che a due anni
dall'operazione di management buy out realizzata
dal fondo di private equity Bridgepoint e dall’im-
prenditore Piofrancesco Borghetti, ha in programma
un ulteriore significativo incremento del network di
profumerie in Italia e sui mercati europei”.

ROYAL BANK OF SCOTLAND

L'allarme di Bob Janjuah:
"Siamo sull'orlo del baratro”

LONDRA - 11 peggio non € affatto passato. I mercati
azionario e obbligazionari sono sull'orlo di un crash
causato dal tentativo delle banche centrali di frenare
le spinte inflazionistiche. L’allarme € lanciato dalla
Royal bank of Scotland. “Abbiamo davanti a noi un
periodo veramente difficile - dice Bob Janjuah credit
strategist di RBS - gli investitori stidano pronti”.
Stando al report, l'indice S&p 500 potrebbe cedere
oltre 300 punti entro il mese di settembre. "Verranno
al pettine tutti i nodi nati dalle politiche del credito
super espansive e dagli altri eccessi del boom
dell’economia mondiale", scrivono gli analisti bri-
tannici. ,
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QORRLeYNNE [l piano industriale di Capital Services Banca per le imprese

Mps alla conquista del Nordest

MILANO - Il Monte dei Paschi di Siena
riorganizza I'attivita corporate con Mps
Capital Services Banca per le Imprese
puntando sul Nordest, dove fara leva sul
TIUOVO acquisto Antonveneta e aprira
una sede a Padova, e sul.Centro Sud.
Rocca Salimbeni avrd un occhio di ri-
guardo per Roma, che diventera la sede
della nuova attivita di investment ban-
king e potrd contare sull'innesto di due
dirigenti ex Capitalia, Giulio Pascazio e
Carmine Mancini. 11 piano industriale
della banca corporate del gruppo, pre-
sentato ieri a Milano dal presidente del-
la capogruppo Ciuseppe Mussari e dal
presidente della banca Aldighiero Fini,
prevede un incremento dei ricavi da 215
milioni attesi nel 2008 a oltre 300 milio-
ni nel 2011, considerando I'impatto del
nuovo perimetro aziendale.

Mps Capital Services punta a riposizio-
narsi, passando da banca focalizzata sul
finanziamento a medio-lungo termine
delle Pmiabanca a supportodelle medie
e grandi imprese italiane. Un’evoluzio-
ne che prevede investimenti in risorse
umane (si prevedono 75 ingressi di per-

sonale qualificato) e la strutturazione
della banca su quattro aree prodotto;
corporate finance; global markets (com-
pravendita e strutturazione di prodotti
derivati e nelle attivita di investimento);

investment banking (I'obiettivo é diven- '

tare “I'interlocutore di riferimento” per

i bisogni del segmento mid corporate);

finanziamenti a medio lungo termine,
con l'obiettivo di sostituire gradual-
mente l'erogato tradizionale con pro-
dotti pit evoluti come i prestiti “bullet”
(operazione finanziaria di credito in cui
gli interessi vengono pagati totalmente
all’atto della scadenza). ,

Nel mirino segmenti di clientela corpo-
rate che le fusioni bancarie hanno la-
sciato “scoperti”; “Riteniamo - ha detto
Mussari - che un pezzo imprenditoriale
dell’Italia del Centro Sud abbia necessita
di ricevere in loco risposte qualitative e
quantitative di alto livello, Mps Capital
Services pud rappresentare in tempi
molto rapidi una risposta nuova, perché
avra un rapporto profondo con Mps”.
Pitl esplicito il vicedirettore generale del
Monte e ad di Mps CS Marco Morelli:

“Roma offre una grossissima opportu-
nita - ha affermato - perché le due
banche storicamente presenti su quel-
T'area, Bnl e Capitalia, per scelte strate-
giche diverse di chi le gestisce, in questo
momento non hanno focalizzazione sul
corporate che avevano prima. Quindi -
prosegue Morelli - essendo noi il terzo
network italiano e avendo comunque
una presenza importante a Roma, ve-
diamo una grossissima opportunita,
quella di coprire spazi e quote di mercato
che in questo momento sono disponibi-
li, per diverse ragioni”. .

La sede romana potra contare su due
innest di peso, 1'ex vicedirettore gene-
rale di Mcc Giulio Pascazio e ’ex respon-
sabile Large corporate di Capitalia Car-
mine Mancini, entrambi provenienti
dal gruppo Unicredit. Ma non c'é solo la
capitale, ha spiegato il direttore genera-
le di Mps Capital Services Giorgio Perni-
ci: “Il nostro gruppo é altamente radica-
to in Puglia, in Campania, in Sicilia.
Siamo ansiosi di lavorare sul Veneto, ma
non vogliamo tralasciare le zone di tra-
dizionale presenza del Monte”.
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Toscana Finanza prende il volo grazie ad Abaxbank
NOTIZIE, clicca qui per leggere 1a rassegna di Pierpaolo Molinengo , 19.06.2008 16:42

NELLO STESSO ARCHIVIO

Nuovo! Scopri le migliori azioni per fare trading * Sirti: fissato a 2,65 euro il prezzo dell'Opa
ETF di Borsa ltaliana questa seftimanal lanciata da V.LLT.
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eventi attesi per oggi

FTAOnline News, Milano, 20 Giu - 09:47
Eventi societari:

" Assemblea bilancio: TOSCANA FINANZA; BANCO SANTANDER; TOSCANA FINANZA;
* Assemblea ordinaria: BANCO SANTANDER; TOSCANA FINANZA.

Eventi macroeconomici:

Ore 8.00 GERMANIA Indice prezzi alla produzione su base mensile maggio;
Ore 8.00 GERMANIA Indice prezzi alla produzione su base annuale maggio;
" Ore 10.00 ITALIA Ordini alfindustria su base mensile di aprile;

* Ore 10.00 ITALIA Fatturato industriale su base mensile di aprile;

* Ore 11.00 TALIA Bilancia commerciale (non EU) maggio.

@
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13 GIUGND Istat Dati su

Reply In assemblea retribuzioni e costo

Damiani Consiglio  del lavoro

di amministrazione ~ Piguadro Cda

per i conti 2007 sul bilancio

A Capri Convegno  Titoli di Stato

associazione Regolamento Bot

docenti di economia 18 GIUGND

finanziaria Immit Inizio delle

15 GIUGND negoziazioni

Titoli di Stato in Borsa per la

Scadono i Btp controllata di Intesa

atre anni Sanpaolo attiva

16 GIUGND nella gestione

Toscanafinanza  immobili

Assemblea 19 GIUGND

di approvazione Bee Riunione del

del bilancio consiglio direttivo
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20 GIUGND gli analisti

Istat Presentazione Assemblea per

dati su fatturato Kaitech e Richard

e ordinativi Ginori 1735

dell'industria 25 GIUGND

in aprile In Asta i Bot a sei

Toscanafinanza  mesieiCiz

Assemblea bilancio Commercio Llstat

21 GIUGND comunica il dato al

Sopaf in assemblea dettaglio di aprile

per i risultati 2007  Rosss L'assemblea

23 GIUGNO & chiamata ad

Dividendi: stacco ~ approvare

cedola per A2A, i risultati del 2007

Enel, Finmeccanica, 26 GIUGND

Tenaris e Terna Btp in asta

24 GIUGND Socotherm riunisce

Saras: incontro con i soci per il bilancio

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

www.ecostampa.it

085270

Pag. 28



pata  27-06-2008
Pagina 55
Foglio 1

.

DI MARCO MUFFATO“' "

Carmignac nel private con Ubi

Nel primo trimestre dell’anno, in netta controtendenza, Carmignac gestion in Italia
ha chiuso con una raccolta netta positiva per 440 milioni di euro, al primo posto tra
gli 87 attori del risparmio gestito (secondo i dati di Assogestioni). Mentre il
patrimonio ha superato i 2 miliardi ad aprile 2008. Non stupisce, quindi, che I'ltalia
sia per la boutique francese del risparmio gestito, fondata da Edouard Carmignac nel
1989, il primo mercato estero per crescita. Frutto anche dell’intesa attivita dell’head

country Davide Fregonese (n¢/la foro), che

ha appena concluso nuovi accordi di

distribuzione con le reti di Finanza e futuro e Ubi banca private, dopo quelli con altri

importanti player come Allianz financial bank, gruppo Mps, Sella, Iwbank e State
Street. E nel fractempo, per la prima volta, Carmignac gestion ha preso in
gestione un fondo di terzi, Euromobiliare strategic, dalla sgr del gruppo
Credem. Per l'autunno, invece, & attesa |'inaugurazione della sede italiana
di Carmignac, che dovrebbe contemplare anche il rafforzamento della rete
di vendita, dopo 'ingresso di Alessandro Arrighi.

Xelion banca cresce
pre-fusione con Fineco

Non solo uscite ma anche tanti ingressi
in Xelion banca, in attesa della fusione
prevista il prossimo 7 luglio con la rete
Finecobank, societa entrambe guidate
dall'ad Alessandro Foti (nella foto). Sono
pitt di 20 i promotori entrati
in organico negli ultimi
mesi, di cui ben nove da
Mediolanum. Si tratta di
Claudio Bonacina, Monica
Ingegneri, Nadia Motta,
Giuseppe Nava, Gianfranco
Pilla (tutti operanti in Lombardia),
Antonio De Girolamo (Piemonte),
Maurizio Mariotti (Marche), Fabio
Cammarata e Gianpaolo Santino
(Sicilia). Mentre da Fideuram e Sanpaolo
Invest arrivano Carla Bui, Claudia
Marchioni, Americo Sciarretta (Lazio)
e Raffaele Catino (Puglia); da Banca
Generali, Ugo Minolfi e Veronica
Rossi (Toscana); da Allianz bank,
Alessio Amadio (Emilia Romagna)
e Mauro Campo (Lazio); da Azimut,
Mauro Polirpo (Toscana); da Mps
banca personale, Massimiliano Corsi
(Lazio); dalla Banca Cr Toscana, Paolo
Anselmi e Massimo Bocci (Lazio).

Gennarelli torna
in JPMorgan

Ritorno di flamma tra Achille
Gennarelli e JPMorgan private bank,

societa dalla quale il professionista era
uscito 11 anni fa. Gennarelli, che ha
trascorso i tre anni precedenti in Ubs,
si occupera di gestire le relazioni con
clientela di elevato standing in tutta
Tralia, con particolare riferimento
all'area di Milano e della Lombardia, e
rispondera a Riccardo Pironti.

Aureo gestioniritocca
. il commerciale

Aureo gestioni, la sgr del credito
cooperativo guidata da Giuseppe
Malinverni (zella foro), si
¢ appena aggiudicata un
comparto da 100 milioni per
un fondo pensione delle Bec.
E non & l'unica novita per la
societa, che negli ultimi mesi
ha rinnovato la struttura commerciale,

i aggregandone larea a quella marketing,

i sotto un'unica direzione affidata a Luca
Grando. Quattro, invece, le macro-
aree, ciascuna delle quali & composta
da un coordinatore e financial advisor:

i il Nordovest (guidato da Roberto

i Calvenzani), il Nordest (Stefano
Bonivento), il Centro (Maurizio
Manelli) e il Sud (Gianluca Palombo).
Aureo sgr, infine, ha rafforzato
la struttura territoriale con nuovi
commerciali: Daniela Pecoraro, dal
gruppo Sara, con Rocco D’Agostino
(ex Banca delle Marche) per il Centro e
Sergio Vaccaro (ex Banco di Brescia) nel
Nordovest.

20GIUGND  glianalisti

Istat Presentazione Assemblea per
dati su fatturato Kaitech e Richard
e ordinativi Ginori 1735
dell'industria 25 GIUGND

in aprile b InAsta i Bot a sei
Toscanafinanza  mesieiCiz
Assemblea bilancio Commercio L'lstat
21 GIUGND comunica il dato al

Sopaf in assemblea dettaglio di aprile

per i risultati 2007  Rosss L'assemblea
23 GIUGNOD & chiamata ad
Dividendi: stacco  approvare

cedola per A2A, i risultati del 2007
Enel, Finmeccanica, 26 GIUGNO

Tenaris e Terna Btp in asta

24 GIUGND Socotherm riunisce

Saras: incontro con i soci per il bilancio

27 giugno 2008 IL MONDO . 56
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DI FRANCO STEFANONI

Antonelli guida Bristol-Myers Squibb in Italia

Per il gruppo ha ricoperto gli incarichi di neo amministratore delegato e presidente,
general manager in Svizzera, di numero uno 41 anni, lavora da nove anni nel gruppo
della controllata Convatec in Italia, di senior ~ farmaceutico, dopo avere maturato in
director business development con passato esperienze in McKinsey. Hi suo
competenza a livello Emea, poi di rientro nel quartier generale italiano
commercial director in Portogallo e direttore  avviene mentre 'azienda sta investendo per
marketing per il mercato statunitense. Oggi  sviluppare il business farmaceutico nella
Pierluigi Antonelli (ne//a fofo) prende le Penisola. In Italia, Bristol-Myers Squibb &

cardiovascolare e oncologico,
dell'immunodeficienza e psichiatrico,
mentre di recente e entrata nel business del
trattamento dell'epatite b, della leucemia
mieloide cronica e dell'artrite reumatoide. Il
manager, che in Bristol-Myers Squibb trova
un fatturato di circa 18 miliardi di dollari a
livello internazionale, riportera al presidente

www.ecostampa.it

POLTRONA

—>

] P.asquallib presidente e ad

e ad di Thales Alenia space Italia
(sistemi satellitari). Nell'azienda
controllata al 66% da Thales e al 33%
da Finmeccanica, Pasquali (ex Alenia
spazio, Selenia e Telespazio) sostituisce
Carlo Alberto Penazzi

= (o

. Milano e Di Fazio soci
* di American appraisal

Michele Milano, 47 anni, e Marco
Di Fazio (nella foto), 37 anni, sono
parctner di American appraisal
corporate finance (consulenza
finanziaria e strategica). Il primo ha
lavorato in Hp e Deloitte, Di Fazio
invece ha operato in Deloitte, Pwc e
Lehman brothers. Entrambi i soci si
affiancano all’ad Paolo Porcelli.

—> Gradit

Toscana finanza, nuovi mercati
per Andrea Clamer

Andrea Clamer, 31 anni, ¢ stato

scelto come direttore nuovi mercati di
Toscana finanza, societa specializzata
nell’acquisizione pro soluto e gestione
di crediti di difficile esigibilica. Il
manager, che ha esperienze professionali
in Deloitte consulting, si occupera dello
sviluppo dei progetti speciali.

92 .IL MONDO 4 luglio 2008

redini di Bristol-Myers Squibb in Italia. Il

da tempo attiva soprattutto nei settori

Mario Micali a capo
di Solarcentury Italia

Mario Micali (nella foto) & country
manager di Solarcentury Italia (energia
solare). Ex Roland Berger, Edison e
AtKearney, Micali entra in un gruppo,
presente anche in Francia e Spagna,
che a tuttoggi ha installato circa 600
impianti solari.

Salghno Gatti e Zecchi
nel gruppo Cdc

Alfredo Gatti e Stefano Zecchi sono
diventati rispettivamente direttore
marketing e vendite e direttore
amministrazione, finanza e controllo
di Cdc (distribuzione ict). Gatti ha
lavorato in Ner, Digical, Compaq,
Hewlett-Packard e Maxdata; Zecchi
ha operato in Breda costruzioni
ferroviarie, Piaggio e Kartogroup.
Entrambi faranno riferimento all'ad
Enrico Dell’Artino.

= I

P Grosvenor sceglie Rovelli
come finance manager

Oscar Rovelli (nella foro) & finance
manager per |'Tralia di Grosvenor
(investimenti immobiliari). Gia in Pwc
e Corio Iralia, Rovelli riportera adesso
all’'amminiscratore delegato Benoit
Prat Stanford.

Europe e Asia pacific, Béatrice Cazala.

Marketing Tns infratest
a Gabriella Bergaglio

Gabriella Bergaglio ¢ diventata
marketing manager di Tns infratest
(hi-tech). Bergaglio ha trascorsi

in Ferrero, Gfk Tha, Pea, Zuegg ¢
Neticon. In Tns infratest riferira
all'amministratore delegaro Fabrizio

Morandi.

Vendite Fujitsu Italia
con Lorenzo Todeschini

Lorenzo Todeschini & stato scelto
come directore vendite per 1'Iralia

e per i Paesi del Mediterraneo di
Fujitsu Iralia. Da un decennio nel
gruppo giapponese, Todeschini in
futuro si coordinera con Maurizio
Mastrogiovanni, che di Fujitsu Iralia
& directore generale.

3com ltalia: a Bufarini
I'enterprise account

Paolo Bufarini (vella foro),

triestino, 44 anni, ¢ stato scelto
come enterprise account manager

di 3com Iralia (necworking).

Dopo esperienze in Hewlett-Packard,
Citrix systems, Wall data

e Dataware technology, Bufarini sara
ora operativo nella sede romana
della societa.
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