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Mibtel. Due titoli per i cassettisti

Eni e Finmeccanica in evidenza

In una fase macroeconomi-
cadelicata come questal'investi-
tore potrebbe decidere di avvici-
nare titoli caratterizzati da una
tendenza dilungo termine positi-
va, damettere nel cassetto, deci-
soaguardare conrelativo distac-
codaeventualioscillazioninega-
tive che potessero svilupparsi
nel breve termine. Tra le scelte
possibili in questo senso vi sono
Finmeccanica ed Eni.

Finmeccanica conil ribasso di-
segnato a partire dal massimo di
giugno 2007 haritracciato il so%
circadelrialzo dai minimi dell’ot-
tobre 2002, arrivando in corri-
spondenza dei minimi del luglio
20006. Correzioni nell’ordine del
50/6o% vengonoritenute fisiolo-
giche da chi studia i grafici, pau-
se della tendenza principale che
rimane in ogni caso attiva. La di-
scesadiFinmeccanicadaarea 24
euro sembra quindi ancora in-
quadrabile in quella alternanza
tra momenti di espansione e di
contrazione che caratterizza
ognitendenza.l minimiraggiun-

ti a giugno poco al disopra dei1s
euro si collocano poi in un’area
rivelatasi in passato molto signi-
ficativa, elemento questo che ag-
giunge credibilita al rimbalzo vi-
stoda queilivelli. Anche se aimo-
mento ¢ prematuro fare ipotesi
sulla durata futura del rimbalzo,
la prima resistenza significativa
si colloca infatti in area 20,70/80
enon ¢ stata quindi ancora mes-
saalla prova, sembra ragionevo-
le ipotizzare che Ja parte pilt co-
spicua della correzione sia or-
mai stata disegnata. Il mancato
superamento dellaresistenza in-
dicataediscese al disotto diarea
15,50 potrebbero dare luogo ad
un ultimo affondo, diretto verso
i14 euro al massimo, area sulla
quale ¢ attesala creazione diuna
zona di accumulo. L'immediato
superamento di 20,80 potrebbe
favorire al contrario il prosegui-
mento del rialzo verso i massimi
del2007a24,02,ultimabarrieraa
separare il titolo dallaripresa del
trend rialzista di lungo periodo.
Per l'investitore si prospettano
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titolo dovrebbe confermare la sua impostazione positiva. L’"Obiettivo"
mostra quello che potrebbe essere il primo punto di arrivo. "Supporto” e
"Obiettivo" per i titoli peggiori valgono allo stesso modo, ma al ribasso. I
"Rating tecnico" mostra una valutazione sintetica della forza della tendenza
relativa al titolo, in una scala che va da -100 (trend riegativo) a +100 (trend
positivo). Quando il rating presenta un valore elevato (oltre 70-75) &
possibile che quel titolo, pur rialzista, sia soggetto a temporanee presé di
beneficio (vendite) da parte del mercato. Allo stesso modo i titoli peggiori
con un basso valore di rating (sotto 20-25) potrebbero essere soggetti a
rimbalzi tecnici (acquisti) da parte del mercato.

quindi due possibili scenari: ac-
quisto sulla forza alla rottura di
20,80 con obiettiviin area 24, op-
pure acquisto sulla debolezza in
area 15,50/16,50 euro con stop ri-
gorosoaldisottodeii4euroe pri-
motargetinareazo.

Dopo aver raggiunto a luglio
2007 unmassimo storico a quota
28,95 euro Eni ha iniziato una fa-
se ribassista che lo ha portato a
testare in tre occasioni, a genna-
io, marzo ed agosto 2008 il sup-
portodiarea20,70,livelliallinea-
ticoniminimi de} giugno 200s. 11
supporto creatosi in area 20,70
ha fornito lo spunto, in occasio-
ne dei primi due test, a rimbalzi
importanti (quello culminato a
maggio aveva riportato i prezzi
inarea27,35), evento che potreb-
be ripetersi anche nella fase at-
tuale. 1l destino del titolo appare
inquesta fase scollegato da quel-
lodel prezzo delgreggio:l'indice
di correlazione calcolato subase
annuaper le due serie storiche di
mantjene su valori negativi da
inizio anno, dopo essere stato

neutrale nel biennio 2006/2007
e fortemente positivo nel 2005, 11
proseguimento diunafase dista-
bilita, o addirittura diulterioreri-
dimensionamento, per i prezzi
del petrolio potrebbe quindi non
condizionare il titolo. Ed anche
in caso di violazione del suppor-
to di 20,70 le conseguenze po-
trebbero essere limitate: a
20,20/25 si trova infatti il 50% di
ritracciamento del rialzo dal mi-
nimo del marzo 2003, gia area di
massimi tra marzo ed aprile del
2005, sostegno che potrebbe con-
tenere una eventuale debolezza.
I primi segnali in favore del pro-
seguimento del rimbalzo in atto
dai minimi di inizio agosto ver-
rebbero oltre area 23,30, ma solo
con il superamento di 25,00 sa-
rebbe possibile iniziare a pro-
spettare il raggiungimento dei
massimi storici del luglio 2007.
Discese al di sotto di 20,20 apri-
rebbero ad una fase di ribassi
estesi, diretti verso area 18 alme-
no. Per l'investitore sarebbero
quindi possibili strategie di ac-
quisto sia in area 21,00/21,50 eu-
ro,conprotezione per laposizio-
ne al di sotto di 20,20 e target in
area 23, sia alla rottura di 23,50
con primo target a 27 euro circa.
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