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La crisi & la finanza

Borsa, Toscana dimezzata
In fumo 9 miliardi di euro

Nel 2008 perdite superiori alla media nazionale: -56,1 per cento
Tutti con il segno meno: il record negativo é di Eutelia (-91,3)

Nel settore industriale
la performance
migliore e stata
oftenuta dalla Piaggio

con un -45,8

Nell'anno nero della Borsa
italiana, la Toscana é riuscita
a fare peggio bruciando g mi-
liardi di euro di valore aziona-
rio. Maglia nera al titolo Eute-
lia, il secondo peggiore del
2008 con un -91.3, e la perdi-
ta media & stata del 56.1% con-
tro il gia preoccupante -49.5%
del listino di piazza Affari. Uni-
ca eccezione in un panorama
negativo Aeroporto di Firen-
ze, le cui azioni sono diminui-
te solo del 3.6%, mentre Sat,
la spa che gestisce 1o scalo di
Pisa, ha segnato - 31.3% e at-
torno alla media delle perdite
si sono attestati Piaggio e
Monte dei Paschi. I 2008 e sta-
to caratterizzato dalle conse-
guenze del risiko bancario,
con la scomparsa dal borsino
di Banca Cassa di Risparmio
di Firenze (e della sua autono-
mia e fiorentinita) e le soffe-
renze di Mps per I'acquisizio-
ne di Antoveneta, ma anche
dalla mancata quotazione di
Ferragamo e dai problemi del
settore informatico, con un bi-
lancio finale in rosso.

In riva all’Arno, 'anno pas-
sato é stato quello della ces-
sione di Cassa di Risparmio
Firenze a Intesa-Sanpaolo, ar-
rivata dopo mesi di scontri

interni. A febbraio il cda di
via Bufalini ha dato l'ck al
concambio con azioni di Inte-
sa, per un valore di 6.73 euro
per azione Crf (fissato tra la
fine del 2006 e il marzo 2007,
quando la Borsa volava) e un
importo totale di 2.2 miliar-
di, a marzo I'acquisizione e
stata portata a termine ed il
titolo tolto dal mercato, a di-
cembre CrFirenze ha acquisi-
to da Intesa il controllo di
Casse del Centro.

Il 2009 portera alla definiti-
va integrazione dei sistemi in-
formatici e al trasferimento
delia direzione da via Bufalini
alla nuova sede di viale Guido-
ni, mentre Intesa «riparte»
dal -51.8% dello scorso anno.
Nettamente prima per capita-
lizzazione in Borsa tra le azien-
de toscane (con 8.4 miliardi)
Monte dei Paschi di Siena e
stata per tutto 'anno al cen-
tro del risiko e delle polemi-
che. E le novita non sono fini-
te. Dopo aver speso g miliardi
per Antonveneta, infatti, il co-
losso senese ¢ alle prese con
I'incorporazione di Banca To-
scana e la cessione di 150
sportelli BT e/o dello stesso
marchio. La fusione per incor-
porazione dell’istituto fioren-
tino portera alla scomparsa
del cda e di ogni autonomia e
sara concretizzata entro mar-
zo, mentre I'asta per la cessio-
ne di sportelli (imposta dal-
I’Antitrust) ed eventualmente

del marchio (voluta da Mps
per valorizzare il pacchetto di
filiali) dovrebbe concludersi
entro qualche settimana.
Mps, nei passati 12 mesi, ha
perso il 48.3% del valore azio-
nario, penalizzata soprattutto

dalle considerazioni del mer-
cato sul prezzo troppo alto pa-

gato a Santander per Antonve-
neta, ma e diventato comun-
que il terzo gruppo bancario
italiano ed é stata supportata
dalla Fondazione e dai suoi
principali azionisti.

Si e difesa anche Piaggio,
reduce peraltro da un 2007
non brillante, con una perdi-
ta in linea con piazza Affari,
mentre Roberto Colaninno
si & imbarcato nell’operazio-
ne «nuova Alitalia». Nel set-
tore industriale il gruppo di
Pontedera ha ottenuto la per-
formance migliore, mentre
Kme ha perso quasi il 70%
del valore ed é andata male
anche a Pramac ed a Rosss,
quest’ultima entrata in Bor-
sa ad aprile (sul mercato
Expandi, lo stesso di Pramac
e Rosss, anche B&C Speakers
e INETENGnEYA hanno pa-
gato la congiuntura).

Secondo gruppo toscano
per capitalizzazione, anche
se a Firenze e rimasta solo la
sede legale, Fondiaria-Sai
non ha fatto eccezione al calo

diffuso ed il 2008 ha fatto se-
gnare -54%, anche se 1'anno

appena iniziato ha visto quo-
tazioni in aumento ed il mer-
cato non sembra risentire del-
lo stop all’operazione di Ca-
stello che pure vale almeno 1
miliardo di euro.

Anno da dimenticare anche
per Cdc, che dopo un 2007 in
rosso, ha chiuso con azioni al
valore di 1 euro contro i 6.9
euro del dicembre 2006, per
Chl, ma anche per Dada lonta-
na dai tempi di continua cre-
scita. Peggio di tutti & andata
ad Eutelia, 'azienda aretina
che offre prodotti per la ge-
stione delle infrastrutture tec-
nologiche e delle telecomuni-
cazioni e che nel 2007 ha ac-
quisito C3 e Alpha Telecom
da Tele2. Contatta l'azienda
ha preferito non commentare
la performance del 2008 (oggi
il titolo & attorno a 0.3 euro),
la peggiore dopo Cell Thera-
peutics che ha bruciato il
99.4% del suo valore. Nella
scorsa estate I'azienda ha evi-
tato la messa in cassa integra-
zione per 770 dipendenti gra-
zie a un contratto di solidarie-
ta che haridotto I'orario setti-
manale da 40 a 25 ore ed & sta-
ta coinvolta in un’inchiesta
per frode fiscale e falso in bi-
lancio, ma a meta dicembre,
su richiesta di Consob, ha pre-
cisato che il portafoglio degli
ordini era «pari a 174 milioni
al 30 settembre 2008, valore
in linea con i 175 milioni del
30 giugno scorso».

Mauro Bonciani
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Nel 2009

Direttore
A.Piantoni

Richard Ginori
L'azienda di Sesto ha
chiesto il ritorno del titolo
in Borsa dopo due anni

2 Rosss (quotata dal 9/4/08) - 2,0150
3 Finanzal 2,8800

4 Cde 3,4040 | 1,0000 | NN .
5 Kme Group 1,4740 I -69,37130% Ad Michele
6¢m 05432 | N -65,0037% | Norea
_7DmailGroup 93220 35625 | INNNNNNNNN-61,7840% | -57595 Ferragamo
8Smai 51820 | 21500 | NN -55,5102% | -3,0320 Dopo la frenata nel 2008
) 9 Dada 16,1330 6,7700 —-58,0363% “9,3530 il gruppo aspetteré ancora
10 Banca Popolare Etruria 94010 | 4,0000 | [N -56,3578% -5,4010 per quotarsi in Borsa
11 Pramac 3,4500 | 1,5500 | NN -55,0725% -1,9000
12 Fondiaria-Sai 27,9900 | 12,8000 | NN -54,2694% -15,1900
13 Banca Monte dei Paschi 36380 | 1,5260 | NN -48,3016% -2,1120
14EEn 265300 | 13,8000 | NN -47,6442% | - -12,6400
15 Piaggio I -45,8763% | -1,0680

168&cSpeakers . -44,9468;%’ 1125

178t | 8,6000 ”--31,3751% 777777 -3,9320
18 Aeroporto Firenze 18,0000 | 17,3500 | 01-3,6111% -0,6500
Fonte: dati Bloomberg OBELIX
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