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Relazione sulla gestione del
bilancio chiuso al 31.12.2006

Signori azionisti,
il bilancio chiuso al 31.12.2006 evidenzia un risultato ante imposte pari a € 1.103.127,38.=,
che a seguito di accantonamenti per imposte per € 326.196,00=, porta |’esercizio a chiudersi

con un risultato finale positivo paria € 776.931,38=.

LR 2 J

L’analisi della gestione 2006 evidenzia come la nostra societa abbia mantenuto
elevato il livello di acquisizione pro-soluto di crediti, attivita esclusiva della
societd, ed 1 risultati della gestione dell’anno confermano le previsioni del
management e delle analisi fatte sull’andamento della societa.

Non possiamo esimerci dall’evidenziare che I'anno 2006 ¢ stato caratterizzato da
una enorme mole di lavoro dovuta alla quotazione, attivita doverosa ma nel
contempo drenante grandi quantitd di tempo che in parte ¢ stato distolto dalla
normale attivita della societa.

Nonostante c¢id i1 risultati sono stati decisamente soddistacenti e di questo devono
essere ringraziate le maestranze tutte, che con spirito di collaborazione hanno
dedicato notevoli sforzi e tempo alla puntuale realizzazione delle operazioni

formali senza tralasciare quelle sostanziali del business.




Venendo infine alle risultanze della presente relazione obbligatoria per legge,

evidenzia quanto segue:

VARIAZIONI AGGREGATI DI STATO

PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

(in migliaia di Euro)

Le variazioni in oggetto sono evidenziate nel seguente prospetto:

ATTIVO 2006 2005
Cassa, crediti 14.724 10.225
Partecipazioni 116 115
Immobilizzazioni 405 133
Altre attivita 1.362 751
Ratei e risconti 143 140

PASSIVO 2006 2005
Debiti a breve/medio 12.560 7.576
Ratei e risconti 75 43
Fondo tratt.fine rapp.lav.subord. 135 90
Fondo oneri 224 187
Fondo rischi 677 596
Fondo imposte differite 4 2
Capitale e riserve 2.298 1.815
Utile di esercizio 777 1.055

CONTO ECONOMICO SCALARE 2006 2005
Interessi attivi e proventi finanziari 3 0
Proventi da operazioni finanziarie 4.472 4.347
Interessi e onert finanziari (395) (229)
Altri proventi 15 58

sl



Oneri ¢ spese generali (2.749) (2.330)
Risultato gestione operativa 1.346 1.846
Acc.ti e rettifiche (228) (287)
Proventi straordinari 17 2
Oneri straordinari (32) (7
Utile ante imposte 1.103 1.554
Imposte di esercizio (326) (499)
Utile di esercizio 777 1.055

Dall’esame dei dati sudddetti si pud notare da un lato ’incremento dei proventi da
operazioni finanziarie attinenti ai crediti acquisiti, dall’altro si evidenzia una
contenuta crescita dei costi di struttura e finanziari dovuti essenzialmente al forte
incremento dell’attivita di acquisizione crediti che ha portato ad un maggiore
indebitamento finanziario ¢ all’inserimento di risorse umane qualificate negli uffici
operativi di incasso dei crediti in portafogli ed amministrativi.

La struttura sia patrimoniale che economica della nostra societa risulta comunque
essersi mantenuta sostanzialmente omogenea a quella del precedente esercizio,

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

La nostra societa non ha effettuato alcuna attivita in tale settore.
Conseguentemente non vi sono costi iscritti a tale titolo in bilancio.

AZIONI PROPRIE - AZIONI SOCIETA CONTROLLANTE

La sottoscritta societa non detiene azioni proprie, ne azioni o quote di societa
controllanti.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE

La societa ha mantenuto nell’esercizio 2006 la partecipazione di controllo (pari al
100% del capitale sociale) nella societda TF SeC s.r.l. societa che svolge attivita

strumentale ed ausiliaria a quella della Toscana Finanza. Tale partecipazione ha



consentito di ottimizzare le sinergie commerciali gia esistenti oltre a rappresentare
un efficace mezzo per poter cogliere le future opportunita di mercato.
La socicta non detiene altre partecipazioni in societd non quotate, anche estere.

PARTECIPAZIONI DEL COMPONENTI DEGLI1 ORGANI DI

AMMINISTRAZIONE E DI CONTROLLO, DEI DIRETTORI GENERALT E DEI

DIRIGENTI CON RESPONSABILITA STRATEGICHE

Si segnala che nel corse dell’esercizio 2006, con delibera dell’assemblea
straordinaria degli azionisti del 6 novembre 2006, si ¢ proceduto ad un aumento
gratuito del capitale sociale, mediante imputazione a capitale di parte delle
riserve disponibili e, successivamente, ad un frazionamento delle azioni della
societd mediante annullamento delle azioni in circolazione ed emissione di n.
19.500.000 nuove azioni da nominali Euro 0,10 cadauna. Di conseguenza le
partecipazioni detenute dai componenti il Consiglio di Amministrazione nella
societa risultano incrementate in termini numerici di azioni possedute, ma invariate

in termini di percentuale sul capitale sociale.

_ 1 Numero aziont. . Numero
: Numero azioni - .|~ % acquistate o | azlont |,
. . o y ) . - Numero % sul
: o | possedute alla fine | sut consaguenti ; possedute |
Nom:a o Co_gnoma Socleta patgch: - dell’esercizio | cap. | ad-aumentl di v:ﬁ:::e_ alla fine g:‘;‘
' o - precedente ' | soc, | . capitale ~ | dellesercizio b
) gratuito i corso
. Andrea Manganelli | Toscana Finanza S.p.A: | 1.200.000 80 14.400.000 0 15.600.000 80
Serenella Bettini Toscana Finanza S.p.A 300.000 20 3.600.000 0 3.900.000 20
1.500.000 100 18.000.000 19.500.000 100

INFORMATIVA RELATIVA ALL'UTILIZZO DI STRUMENTI FINANZIARI

In relazione all’utilizzo di strumenti finanziari si forniscono, di seguito, le
indicazioni di cui all’articolo 2428, co. 2, n. 6-bis del codice civile.

Rischio di credito




Il rischio di credito & rappresentato dalla esposizione della societd a potenziali

perdite che possano derivare dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte

dalla clientela.

La particolare attivita svolta da Toscana Finanza SpA, che opera nello specifico

settore dei crediti di difficile esigibilitd (acquistati ad un valore inferiore al

nominale), comporta che i profili di rischio si identifichino quasi esclusivamente in

relazione:

e alla percentuale di rendimento (incasso) dei crediti rispetto al loro valore
nominale;

¢ ai tempi di incasso.

Al fine di assicurare un sempre piu efficiente controllo delle operazioni poste in

essere la societa ha effettuato importanti investimenti nei sistemi informativi, con

adozione di soluzioni ¢ procedure idonee a gestire questa particolare areca di

business.

In ordine al ¢.d. “rischio di mercato”, inteso quale rischio di perdite derivanti da

variazioni del valore di una posizione o di un portafoglio finanziario, per effetto

delle fluttuazioni dei sottostanti fattori di mercato (tassi di interesse, tassi di

cambio, prezzi delle azioni, etc.), s1 precisa che tale profilo di rischio non & proprio

della tipologia di attivitd posta in essere dal Gruppo, poiché tali fattori non

influiscono sull’entita né sui tempi di incasso dei crediti.

Rischio di liquidita

11 rischio di liquidita pud emergere dalle difficolta a ottenere finanziamenti, oppure

dall’eccessiva onerositd degli stessi. Per tale motivo la societa ha diversificato

nell’esercizio 2006 le fonti di finanziamento ¢ la disponibilitd di linee di credito in

modo da limitare il rischio di liquidita, a seguito di cid le linee di credito risultano

adeguate a supportare 1’attivita aziendale. Particolare attenzione ¢ stata posta nella

gestione delle scadenze, con una pianificazione delle stesse. In ordine a c¢i la



societa ha stipulato nel 2006 due contratti per operazioni di finanziamento con un
pool di banche per complessive Euro 7.000.000= di cui Euro 2.000.000= a cavallo
dell’esercizi 2006 e 2007. Tali finanziamenti, con durata a dodici mesi, prevedono
I’opzione consensuale del rinnovo per un uguale periodo di tempo o, in caso di
chiusura dell’operazione, 'opzione per la societda di accedere ad un rimborso
strutturato su trentasei mesi.

Rischio di tasso

Per gestire il rischio di tasso di interesse relativamente ai finanziamenti in pool
sopra citati, la societa ha stipulato due contratti di Interest Rate Swap (IRS) che
non hanno prodotto effetti rilevanti sul bilancio.

DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA

Con riferimento a quanto previsto dal D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di
protezione dei dati personali, gli amministratori danno atto che la Societa si ¢
adoprata per 1’adeguamento delle misure in materia di protezione dei dati personali,
secondo 1 termini ¢ le modalita ivi indicate.

INFORMAZIONE AT SENSI DEL1°ART.2497 BIS DEL C.C.

A1 sensi dell’art. 2497 bis del c¢.c. si precisa che la societa é soggetta ad attivita di
direzione e coordinamento esercitata dalla societd “Next di Andrea Manganelli &
C. S.a.s.”.

Nel periodo non sono state effettuate dalla societa con il soggetto esercitante
attivita di direzione e coordinamento operazioni di “natura atipica o inusuale”. Le
operazioni poste in essere rientrano all’interno della normale operativita e risultano
essere di importi marginali e comunque realizzate a condizioni di mercato, sulla
base di valutazioni di reciproca convenienza economica, nel rispetto della
normativa vigente.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO -

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE




Il primo trimestre 2007 ha visto la societa accedere alla quotazione alla Borsa
[taliana nel settore Expandi con un risultato brillantissimo, sia nella sottoscrizione
degli investitori istituzionali che in quella riservata ai privati, ¢ con ambedue i
collocamenti chiusisi anticipatamente con quasi il doppio di ordini delle quantita di
azioni messe in sottoscrizione.

Unitamente a ¢i0 vorremmo evidenziare che fra gli investitori istituzionali hanno
sottoscritto le azioni istituzioni finanziarie di altissimo livello sia nazionali che
internazionali, e con quantita decisamente importanti di capitale.

Le successive quotazioni giornaliere, nei primi giorni, ¢ fino ad oggi, hanno
confermato la grande attenzione ¢ gradimento del mercato con transazioni di forti
quantita e con quotazioni che hanno portato il titolo ad un importante rialzo.

Tutto questo, se sara confermato nei prossimi mesi, ¢ decisamente motivo di
orgoglio ¢ soddisfazione per noi e per i nostri soci.

In data 21.03.2007 a seguito della negoziazione dei titoli azionari della societa sul
mercato Expandi € stato quindi interamente sottoscritto e versato ’aumento del capitale
sociale, deliberato in sede di assemblea straordinaria dei soci del 6 novembre 2006, per n.
7.650.000 azioni del valore nominale di Euro 0,10 cadauna con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile. 1l capitale sociale, a
seguito dell’aumento sopra descritto, ammonta quindi alla data odierna ad Euro
2.715.000,00  (duemilionisettecentoquindicimila/00), interamente  versati, ed &
rappresentato da n. 27.150.000= azioni del valore nominale di Euro 0,10 cadauna

Sul fronte dell’attivita tipica, in questi primi mesi, si ¢ continuato a seguire il
mercato come abbiamo fatto in precedenza con gli aggiustamenti strategici dati dai
maggiori mezzi messi a disposizione del mercato, e, per ora, i segnali e le trattative
in corso confermano le previsioni.

Si evidenzia infine che la nostra societa non ha mai effettuato alcuna rivalutazione

dei beni di impresa.



RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Nel periodo non sono state effettuate dalla societa operazioni con parti correlate “di
natura atipica o inusuale”.

Per quanto attiene alle altre operazioni poste in essere dalla societd con parti
correlate, esse rientrano all’interno della normale operativitd e risultano di norma
poste in essere a condizioni di mercato e, comunque, sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica, nel rispetto della normativa esistente.

Si descrivono di seguito le operativitd poste in essere con le principali parti
correlate, a parte quanto gia indicato precedentemente in relazione agli esponenti
aziendali.

Operazioni con la societd controllata: nel periodo tra Toscana Finanza SpA e la

controllata TF SeC Srl sono intercorsi rapporti riconducibili a
- servizi amministrativi prestati da Toscana Finanza SpA in favore di TF SeC Srl;
- royalties dovute a Toscana Finanza SpA da parte di TF SeC Srl relativamente
alla commercializzazione da parte di quest’ultima del prodotto “DAS”
realizzato da Toscana Finanza SpA.
Quale corrispettivo per i rapporti sopra descritti Toscana Finanza SpA ha maturato
per I'anno 2006 Euro 5.226 (oltre IVA). Nel precedente esercizio 2005 per 1 servizi
di cui al secondo capoverso erano maturati a favore di Toscana Finanza SpA Euro
1.351 (oltre IVA). Sempre nel 2005 erano maturati invece costi per Euro 97.500 ed
Euro 3.000 (entrambi oltre IVA) a carico di Toscana Finanza SpA a fronte di un
incarico affidato a TF SeC Srl per lo svolgimento di attivita di ricerca di mercato
presso professionisti ed aziende e per il lancio commerciale di un proprio servizio
di consulenza aziendale, nonché per il rimborso delle spese sostenute da TF SeC srl
per la partecipazione di un suo dipendente ad un convegno organizzato da Toscana

Finanza SpA.



Operazioni con soggetti legati a parti correlate: nel periodo la societa ha

intrattenuto con I’Avv. Ilaria Sordi, figlia della Sig.ra Serenella Bettini Sordi,
rapporti di natura professionale aventi ad oggetto consulenze legali. Tali
prestazioni sono avvenute a condizioni di mercato e quale corrispettivo per i servizi
di consulenza ricevuti sono stati riconosciuti riconosciuto rispettivamente Euro
18.178 per I'anno 2005 ed Euro 16.591 per I'anno 2006, il tutto comprensivo di
IVA.

Nell’ambito delle operazioni con parti correlate sussiste un contratto con Ekamant
Italia S.p.A., posto in essere dal 2002, avente ad oggetto la prestazione da parte di
quest’ultima del servizio di archiviazione e conservazione della documentazione
cartacea inerente la contabilita generale di Toscana Finanza e della documentazione
cartacea sottostante le posizioni debitorie dalla stessa acquisite nell’ambito della
propria attivita. Il corrispettivo contrattuale per tale esercizio ¢ stato per gli
esercizi 2005 e 2006 di Euro 6.000 annui oltre [IVA.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELIUTILE DI ESERCIZIO

In ultimo il Consiglic d’Amministrazione propone all’Assemblea dei soci di
destinare 1'utile di esercizio pari a € 776.931,38= quanto a € 391.250,95= quale
compenso sotto forma di partecipazione agli utili spettante ad Amministratori,
guanto a € 55.156,37= al Fondo di Riserva Legale ¢ quanto a € 330.524,06= al

Fondo di Riserva Straordinaria.

Il Consiglio di
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Bilancio al 31/12/2006

A, 1. STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2006 3111272005
10) CASSA 4743 399
20) CRED. VS. ENTI CREDITIZI 8.787 821.345
a) a vista 8.787 821.345
40) CRED. VS. CLIENTELA 14.710.351 9.403.472
a) di cui per oper.di acquisto crediti
assunti non al nominale 14.273.018 9.123.576
70} PARTECIPAZIONI 115.612 114.512
90) IMMOB. IMMATERIALI 317.827 71.351
b) di cui per costi plur. 317.827 71.351
100) IMMOB. MATERIAL! 87.366 62.118
130) ALTRE ATTIVITA' 1.362.240 750.663
140) RATEI E RISCONTI ATTIVI 142.796 140.408
b) risconti attivi 142.796 140.408

TOTALE ATTIVO 16.749.722 11.364.268

PASSIVO 31/12/2006 3112/2005
10} DEBITI VS. ENTI CREDITIZI 10.914.929 2.801.038
a) a vista 9.672.357 700.000
b} altri debiti 82,417 190.972
¢} a medio termine 1.180.155 1.910.085
50) ALTRE PASSIVITA' 1.645.488 4.774.581
60) RATEI E RISCONTI PASSIVI 74.850 42.825
a) ratei passivi 74.850 42 825



70) TRATTAM. FINE RAPP.LAV.SUBORD. 134.693 90.288
80) FONDI PER RISCHI ED ONERI 227.832 189.066
a) F.di di quiescenza e obbl.simili 223.824 186.680
b} F.do Imposte differite 3.808 2.386
90) FONDI RISCHI SU CREDITI £676.780 596.435
120) CAPITALE 1.950.000 780.000
140) RISERVE 348.419 1.034.853
a) riserva legale 178.827 126.068
b) riserva straordinaria 169.592 908.785
c) riserva di arrotondamento
179) UTILE Di ESERCIZIO 776.931 1.055.182
TOTALE PASSIVO 16.749.722 11.364.268
GARANZIE E IMPEGNI 31/12/2006 31/12/2005
10) GARANZIE RILASCIATE 3.789.356 3.477.647
A. 2. CONTO ECONOMICO
COSTI 31/12/2006 31/12/2005
10} INT. PASS. E ON. ASSIMILAT! 394.725 228.673
20) COMMISSIONI PASSIVE 470.214 477.843
40) SPESE AMMINISTRATIVE 2.089.235 1.733.306
a) spese per il personale 909.864 687.130
salari e stipendi 682.274 510.924
contributi previdenziali 180.881 141.895
accanton.to TFR 46.709 34.311
b) altre sp. amministrat. 1.179.371 1.046.176
50) RET. DI VAL. IMMOB.MAT. E IMMAT. 47.727 41.434
60) ALTRI ONERI DI GESTIONE 189.252 118.435
70) ACC. PER RISCHI ED ONERI 32.577 32.753
80) ACC. A F.DO RISCHI SU CREDITI 147.507 213.148
110) ONERI STRAORDINAR! 32.034 6.878
130} IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 326.1%6 498.866
TOTALE COST! 3.729.468 3.351.337

e



140} UTILE D1 ESERCIZIO 776.931 1.055.182
TOTALE A PAREGGIO 4.506.399 4.406.519
RICAVI 31/12/2006 31/M12/2005
10) INT. ATTIVI E PROV. ASSIMILATI 2.601 344
40) PROVENTI DA OPERAZ.
FINANZIARIE 4.472.102 4.346.954
70) ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 14.827 57.580
80) PROVENTI STRAORDINARI 16.870 1.641
TOTALE RICAVI 4.506.399 4.406.519

{Gianni Tapina

C(m:
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Nota integrativa al bilancio
chiuso al 31.12.2006

Con la presente nota integrativa in ossequio ai criteri disposti dagli art. 22 e ss. del decre-
to legislative 27.01.1992 n. 87 si intendono fornire quelle informazioni supplementari
richieste dalla citata normativa, avuto considerazione aitresi del disposto del provvedi-
mento Banca d’Italia del 31.07.1992.

L.a societa ha svolto nell’esercizio esclusivamente attivita di acquisizione pro-soluto di
crediti di difficile esigibilitd (“non performing”) di natura commerciale, tributaria, finan-
ziaria {crediti al consumo, crediti bancari, crediti per leasing e/o factoring, etc.).

SUDDIVISIONE E CONTENUTO DELLA NOTA INTEGRATIVA

Al fine di meglio illustrare le componenti del bilancio di esercizio si ¢ provveduto alla
redazione di singoli prospetti esplicativi delle informazioni integrative, secondo la nume-

razione riportata nel citato provvedimento Banca d’Italia del 31.07.1992.

PARTE A) - CRITERI DI VALUTAZIONE
Nell’attuazione dei suddetti criteri di valutazione si segnala che:

i. Non sono state effettuate deroghe ai criteri legali di valutazione




ii. Rispetto all’esercizio precedente non sono state effettuate modificazioni dei criteri di
valutazione.

ili. Non sono state effettuate rettifiche di valore e/o accantonamenti esciusivamente in
applicazione di norme tributarie.

iv. Non sussistono azioni di godimento, né obbligazioni convertibili in azioni, né titoli
similari né fondi di terzi, risultanc altresi n. 3 prestiti obbligazionari che sono stati evi-
denziati in bilancio.

v. Non ¢sistono passivitd subordinate.

vi. La societd non ha esercitato attivita di leasing, factoring, né di gestione conto terzi.
vii. La nostra societa ¢ tenuta a redigere il bilancio consolidato che sara redatto secondo
la metodologia dei principi contabili internazionali IAS/IFSR, avendo una partecipazione
di controllo nella TF SeC srl.

viii. I! bilancio é stato redatto ai sensi del Dlgs 87/1982 ricorrendone i presupposti.
ATTIVITA’

CASSA E DISPONIBILITA’

E’ iscritta per il suo effettivo importo, pari al valore numerario.

CREDITI V/ENTI CREDITIZI

A vista: Espressi al loro valore nominale.

Rappresentano le disponibilita sui c/c bancari e postali della societa.

CREDITI

Crediti v/clientela: In tale voce sono compresi crediti parzialmente inesigibili acquistati
pro-soluto a valore inferiore al nominate.

Tali crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzazione, determinato per ciascun

portafoglio di crediti acquistato.



PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni sono iscritte in base al criterio del “costo™ eventualmente rettificato al
fine di riflettere le “perdite durevoli di valore”.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Sono relative ad acquisto di software gestionali, agli oneri pluriennali di quotazione ed a
costi sostenuti per adeguamenti dello Statuto Sociale in base alla nuova normativa in
campo societario, Esse figurano al costo di acquisto al netto del relativo fondo di ammor-
tamento. La corrispondente quota di ammortamento nel periodo normale di cinque eserci-
Z1 € iscritta nel conto economico, nella voce rettifiche di valore immobilizzazioni materia-
I ed immateriali.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALT

Beni mobili: Sono iscritti in base al valore di costo al netto delle quote di ammortamento
iscritte nel conto economico sotto la voce rettifiche di valore immobilizzazioni materiali
ed immateriali,

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione é limitata nel tempo & sistematicamen-
te ammortizzato in ogni esercizio sulla base della loro vita utile residua.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Risconti attivi: Sono composti da costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di

competenza di esercizi successivi.

ALTRE ATTIVITA’

In osservanza del principio contabile n, 25 del Consiglio Nazionale Dottori Commerciali-
sti e Ragionieri, emanato nel 1999, si evidenzia come nel corso dell’esercizio chiuso al
31/12/2006 si siano verificati sfasamenti temporali di componenti di costo, di importo
meritevole di rilevazione, che hanno richiesto I’evidenziazione di imposte anticipate rela-
tivamente ad accantonamenti per rischi su crediti come meglio specificato in seguito.
PASSIVITA®

DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI




Sono operazioni di finanziamento passive, iscritte al proprio valore nominale.

A differenza del precedente esercizio tale voce accoglie anche debiti per finanziamenti a
medio termine, in precedenza inseriti nella voce “Altre Passivita”, erogati da enti crediti-
zi e concessi tramite consorzi di garanzia fidi, per alcuni dei quali sono state rilasciate
garanzie fidejussorie per complessivi € 77.000,00=.

ALTRE PASSIVITA’

Tale voce accoglie i debiti vs. Erario, debiti v/INPS relativi ai dipendenti, debiti per fat-
ture da ricevere conseguenti a prestazioni per servizi di terzi e finanziamenti riferiti a
prestiti obbligazionari.

Tale voce accoglie anche debiti verso fornitori ¢ altri debiti di varia natura relativi alla
gestione ordinaria.

Vi é iscritto inoltre Iimporto dovuto per le imposte d’esercizio.

RATELI E RISCONTI PASSIVI

Vi sono iscritte quote di costi ¢ proventi, comuni a due o piu esercizi, 'entitd dei quali
varia in ragione del tempo.

TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

E’ I’importo dovuto per i dipendenti in forza alla societa.

FONDI RISCHI ED ONERI

In tale voce risultano compresi il fondo imposte differite, il fondo indennita suppletiva di
clientela verso agenti e il fondo per ’indennita di fine mandato a favore dell’organo am-
ministrativo come deliberato in precedenti assemblee.

FONDO RISCHI SU CREDITI
La societa ha provveduto ad effettuare accantonamenti per rischi atti a fronteggiare rischi

eventuali su crediti, determinati in modo forfetario relativamente a categorie omogenee di
crediti. Gli accantonamenti sono stati effettuati in base ad informazioni, sui flussi reddi-
tuali futuri attest conseguenti al’attivita di incasso e sulla loro variabilitd/distribuzione
negli anni, provenienti da modelli di simulazione statistici-attuariali. Tali modelli consen-
tono di proiettare nel futuro le esperienze storiche passate tramite simulazioni stocasti-

che. Le informazioni acquisite hanno portato a formulare accantonamenti per possibili
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perdite eventuali di valore dei crediti basate su criteri di gradualita temporale e comunque

in un’ottica di prudenzialita.

CRITERIO DI RICONOSCIMENTO RICAVI

Le sopravvenienze attive iscritte alla voce “Proventi da operazioni finanziarie” ¢ derivan-
ti dall’incasso dei crediti assunti non al nominale vengono iscritte in bilancio rispettando
criteri diversi per le diverse categorie omogenee di crediti:

- Crediti Fiscali: le sopravvenienze attive vengono iscritte al momento della liquidazio-
ne del rimborso alla societa da parte dell’Amministrazione Finanziaria ovvero al mo-
mento dell’emissione da parte di quest’ultima dell’ordinativo di pagamento all’ente
preposto. (Banca d’Italia — Servizio Riscossione Tributi);

- Crediti Finanziari ¢ Commerciali: al momento del ricevimento del pagamento da parte
del soggetto debitore direttamente alla societa, ovvero al momento dell’incasso presso

il soggetto debitore effettuato da parte delle societa di esazione incaricate.

COMPENSO VARIABILE Al COMPONENTI DEL CDA

1 compensi corrisposti agli amministratori per effetto della partecipazione agli utili deila
societd, ai sensi dell’art. 2389, 2° comma, cod.civ., non costituiscono un costo di eserci-
zio ma sono iscritti in bilancio al momento della delibera assembieare come destinazione

dell’utile di esercizio.

L2 2 2 O
PARTE B) - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Le singole informazioni richieste sono evidenziate nei seguenti prospetti.

B.1. AMMONTARE DEI CREDITI IN ESSERE, DISTINTAMENTE VERSO “ENTI CREDITIZI” E
“CLIENTELA” — Voce 20 ¢ Voce 40

Fasce di vita residua
Voci di bilancio Fino a 3 mesi Da 3 mesi Da oftre | anno | Oltre 5 Durata
al anno a5 anni anni indeterminata
Crediti v/Enti creditizi 8.787
Crediti v/clientela 368.157 46.298 22877 14.273.019

Nella voce “crediti v/clientela” sono ricompresi i crediti a difficile esigibilita assunti non

al nominale e acquistati da Banche, Societa di Leasing, Societa di Credito al Consumo,



Societa emittenti carte di credito, Aziende commerciali, industriali e/o di servizi, Proce-
dure concorsali, etc.

La specifica attivita svolta dalla societa giustifica la presenza di crediti (aventi natura
“non performing” e gia scaduti) il cui incasso ¢ previsto a lungo termine,

Non sussistono crediti con clausole di subordinazione.

B.2 CREDITI IN SOFFERENZA — CREDITI PER INTERESSI DI MORA - Voce 130

Nella voce “altri crediti” si segnalano crediti in sofferenza per € 20.415.= aventi durata
indeterminata. Non sussistono crediti per interessi moratori.

B.6 VALUTAZIONE TITOLIL, NON IMMOBILIZZATI

Non esistono obbligazioni o altri titoli a reddito fisso.

B.11. PARTECIPAZIONI - Voce 70

La societd detiene una partecipazione nella TF SeC srl, con sede a Firenze, nella misura
del 100% del capitale sociale, pari a Euro 50.000,00=. Il valore in bilancio di tale parte-
cipazione & pari a Euro 114.512.=. La societa partecipata ha chiuso il bilancio al
31/12/2006 riportando un utile d’esercizio di € 1.993=. 1l suo patrimonio netto al
31/12/2006 ¢ pari a € 113.496=.

Nella voce Partecipazioni si segnala inoltre una partecipazione marginale in un Consor-

zio di Garanzia Fidi per complessivi Euro 1.100.

B.13. MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI - Voce 100

Categ. bilan- Costo Fondo Netto Acq. Vend./ Utilizzi Ammaort, Costo Fonde Netto

cio 01/01/06 01/01/2006 | 01/01/06 dismis. 31/12/2006 31/12/06 | 31/12/06
Arredamento 14.615% 8 167 6.448 8§20 675 51 1.126 14.760 9.242 5.518
Impianti gen 42.046 39.511 2.535 1 2.645 2.645 1.094 39,401 37.960 1.441
Micch elett. 141.019 104 955 36.064 | 25045 | 36.607 31.705 10312 129.45¢6 83.562 45.895
Automezzi 18.025 17.614 411 18.658 18.025 17.614 2.332 18.658 2.332 16,326
Mebili 31.696 16.072 15,624 3.936 1171 584 2,284 34 481 17.772 16.709
Benistrum.inf. 1 65.408 65.408 H) 4.654 5810 3.810 4.654 64,252 64.252 it
mil,
Telef, cell, 3.557 2.521 1.036 1.035 2244 2074 423 2.348 870 1.478
Totali 316.366 254.248 62.118 | 54.168 | 67.177 60.483 22.225 303.356 115.990 87.367




Le aliquote di ammortamento utilizzate sono quelle previste da apposito decreto ministe-
riale, confermate dalle realta aziendali, e ridotte del 50% in caso di acquisizioni nell'eser-
cizio, in quanto ritenute rappresentative dell'effettivo deperimento dei beni. In particolare

le aliquote utilizzate sono le seguenti:

Apparecchi e Impianti  20%
Macch.elettriche ed el.  20%
Mobili 12%
Arredamento 15%
Telefono Cellulare 25%
Automezzi e motocicli  25%

Sui detti beni non sono mai state effettuate rivalutazioni e/o rettifiche di valore.

B.13. MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI - Voce 90
Categoria Esistenze Acquisti Ammortamenti Consistenze
bilancio iniziali finali
Costi mod.stat, 740 i 247 493
Oneri plur.quot. / 205.254 /f 205.254
Software 70.611 66.924 25.255 112.280
TOTALI 71.351 271.978 25.502 317.827

Gli incrementi della categoria “Software” si riferiscono ad acquisti per implementazione
di software gestionali.

Oneri pluriennali per quotazione: In tale sezione sono stati inseriti 1 costi sostenuti
nell’esercizio e direttamente collegati al progetto di quotazione dei titoli azionari della
societd sul mercato Expandi, quotazione avvenuta nel mese di marzo 2007. Tali costi
sono stati identificati quali oneri pluriennali e non ricorrenti e non sono stati oggetto di
ammortamento nell’esercizio 2006 in quanto ["effettiva realizzazione del progetto é avve-
nuta nel sucecessivo esercizio 2007.

A titolo esemplificativo in tale sezione sono state o saranno accolte in futuro le seguenti

tipologie di spesa:



- i costi legali inerenti I'lPO (predisposizione del prospetto informativo, rapporti con Bor-
sa € Consob, ¢tc.)

- i costi di consulenza contabile inerente la predisposizione del prospetto informativo

i costi della revisione attinenti al progetto Expandi

i costi di collocamento,

i costi di stampa del prospetto informativo

i costi di pubblicita dell'operazione di collocamento
B.14. CLAUSOLE DI SUBORDINAZIONE
Non sussistono crediti o titoli con tali clausole.

B.16. ALTRE ATTIVITA’ Vece 130 - RATE] E RISCONTI ATTIVI Voce 140

Tale voce accoglie tra gli altri:

2006 2005
Altre Attivita - Composizione
Credili v/Erario per acconti di Imposta sul reddito 519.190 331.497
Crediti v/Erario per [IVA 268.637 253.536
Crediti per imposte anticipate 129.676 115.603
TOTAL1 917.503 700.636

I crediti per imposte anticipate sono stati determinati come segue sulla base delle aliquote

attualmente vigenti nella nostra Regione:

Anno 2006 - Descrizione Importo Aliquota Imposte anticipate

- Quote svalut.crediti eccedenti
esercizio 2002 66.295 33,00% 21.877
esercizio 2003 104.448 33.00% 34.468
esercizio 2004 25522 33.00% 8.422
esercizio 2005 104.304 33,00% 34.420
esercizio 2006 90.234 33.00% 29,777
- Quote sp. rappresentanza deduc.eserc. futuri 1.901 37.40% 711

Totale 392.704 129.675




Dettaglio 2006 2008 Differenza

- Credito per imposte anticipate 129.676 115.603 14.073

In ossequio a quanto previsto all’art. 106 TUIR la societd ha provveduto ad effettuare
svalutazioni dei crediti, determinate in modo forfetario relativamente a categorie omoge-
nee di crediti, superiori al himite dello 0,40% del valore dei crediti risultanti in bilancio.
L’ ammontare complessivo delle svalutazioni eccedenti il limite dello 0,40% sara deduci-
bile ai fini delle imposte dirette in quote costanti nei nove esercizi successivi. Le svaluta-
zioni effettuate nei precedenti esercizi ed eccedenti il plafond del 5% dell’ammontare
globale dei crediti espressi in bilancio, non deducibili ai fine delle imposte dirette, sono
appostate in uno specifico Fondo onde evidenziarne |’assoggettamento ad imposizione
fiscale.

La differenza fra i valori relativi alle imposte differite attive riportate per ’'anno 2005 e
I’anno 2006 nello Stato Patrimoniale, corrispondono a quanto iscritto a Conto Economico

nell’esercizio 2006.

Risconti Attivi - Composizione 2006 2005
Canoni Telecom - Tim - Vodafone 796 780
Canoni assist. e manut. software, hardware, internet 3.961 3.030
Assicurazioni, bolli auto, Telepass 1.521 1.373
Polizze assicurative 1.460 27.764
Oneri operaz. bancarie 73.628 20.378
Affitti passivi mese di Gennaio 2007 1.778 -
Affitti passivi mese di Gennaio 2006 - 1.726
Ticket Restaurant - 1.395
Standard & Poor’s - 24.932




Canoni leasing ¢ noleggi 9.686 7.560
Crif utilizzo banche dati 41.135 47.346
Richiamo effetti - 825
Spese certificati e diritti 46 -
Abbonamenti a quotidiani/riviste/carte 1.953 3.099
Premi per polizze fidejussorie 6.833 -

TOTALI 142.796 140.408

B.16

ALTRE PASSIVITA’

COMPOSIZIONE “ALTRE PASSIVITA™

- RATEI E RISCONTI PASSIVI

Voci di bilancio

Fino a 3 mesi

Da 3 mesia 1 anno

Da 1 anno a5 anni

Totale 2006

Totale 2005

Debiti vs. dipendenti ¢/stip. 44,8404 0 0 44.840 33.418
Debiti vs. Erario per Ritenute 48.863 0 G 48.863 39.357
Debiti per pagamento cedole 1 - - - 95.237
Altri Debiti 74.089 15.000 0 £9.089 59.218
Debiti Tributari 0 338.847 1] 338.847 516.238
Debiti vs. fornitori 788.542 151.304 184.003 1.123.849 2.165.014
Prestito obbligazionario R - - 1.866.099

TOTALE 956.334 505.151 184.003 1,645,488 4.774.581

Le posizioni relative a prestiti obbligazionari emessi

integralmente estinte nel corso del 2006.
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